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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Atalaya Mining Copper, S.A.:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Atalaya Mining Copper, S.A. (la Sociedad), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos

en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Esparia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las

cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaiia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria
de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Recuperabilidad de las inversiones en
empresas del grupo a largo plazo

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad tiene Nuestros procedimientos de auditoria han incluido,
registrado bajo el epigrafe “Inversiones en en primer lugar, el entendimiento de los principales
empresas del grupo y asociadas a largo plazo” proyectos mineros de las sociedades participadas,
las participaciones que mantiene en diferentes asi como de la fase de desarrollo en la que se
empresas del grupo por importe de 323.943 encuentran.

miles de euros, tal y como se indica en la nota 7

de la memoria adjunta. Adicionalmente, segin  Asimismo, hemos procedido a entender el proceso
se explica en la nota 4.2 de la memoria adjunta, de registro y valoracion contable de las

dichas inversiones se valoran a coste menos, en participaciones mantenidas en empresas de grupo.

su caso, el importe acumulado de las En particular, hemos analizado el proceso para la

correcciones valorativas por deterioro. evaluacion del posible deterioro de valor seguido
por la direccion, comprobando la consistencia de

En linea con los requisitos de la normativa los criterios de calculo aplicados con la

contable, la Sociedad evalia anualmente si metodologia establecida en el marco normativo

existen indicios de deterioro sobre estas aplicable.

inversiones y, en caso afirmativo, realiza

pruebas sobre la recuperabilidad de los Respecto a la inversién relacionada con el

importes registrados en el balance (notas 2.3y  proyecto minero en explotacion, hemos obtenido el

4.2). plan de los flujos de caja esperados aprobado por

la direccion, comprobando que son suficientes
La determinacién del importe recuperable de las  para la recuperabilidad del valor en libros de la
inversiones podra basarse tanto en los flujos de  participacion. Adicionalmente, con la colaboracién
efectivo futuros esperados de los planes de de nuestros expertos, hemos evaluado la
negocio de las sociedades participadas, como razonabilidad de las principales hip6tesis y datos
en la utilizacién de informes de valoracién de los  contenidos en el modelo de descuento de flujos de
activos mineros de las sociedades participadas  efectivo, asi como de los célculos asociados.
realizados por expertos capacitados e
independientes. Respecto a las inversiones relacionadas con
proyectos mineros en fase de desarrollo, hemos
Nos centramos en esta area por la relevancia de obtenido el informe de valoracién de los proyectos

los importes en el contexto de las cuentas preparado por el experto independiente de la
anuales adjuntas, asi como por la incertidumbre  direccién, y hemos evaluado su competencia,
asociada a las estimaciones empleadas al capacidad y objetividad. Asimismo, hemos

objeto de evaluar la recuperabilidad de las evaluado la razonabilidad de los métodos de
participaciones en empresas del grupo a largo valoracién empleados, de las principales hipétesis,
plazo a cierre del ejercicio. asi como de las conclusiones alcanzadas, con la

colaboracién de nuestros expertos internos.

Como resultado de nuestros procedimientos
realizados no se observaron aspectos significativos
a considerar.

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacioén comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de las

cuentas anuales.
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Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de
la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar

de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que contiene
el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su contenido y
presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y del comité de auditoria en relacion con las
cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorrecciéon material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

El comité de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracion y presentacion de
las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que

contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las

cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.
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° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

o Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser
la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

° Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el comité de auditoria de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

También proporcionamos al comité de auditoria de la entidad una declaracion de que hemos cumplido
los requerimientos de ética relativos a independencia y nos hemos comunicado con el mismo para
informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra
independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda adoptadas para eliminar o reducir la
amenaza.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion al comité de auditoria de la entidad,
determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)

AUDITORES

INSTITUTO DE CENSORES JURADOS
pE CUENTAS DE ESPARA

Jua anuel Anguita Amate (20367) PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

18 de marzo de 2026 2026

NGm. 07/26/00490
LATIVO: 96.00 EUR
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Balance
Balance al cierre del ejercicio 2025
(expresada en miles de euros)
ACTIVO Nota 2025 2024
ACTIVO NO CORRIENTE 355.386 387.599
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 353.943 386.383
Instrumentos de patrimonio 7 323943 318977
Créditos a empresas 8y15 30.000 67.406
Inversiones financieras a largo plazo 8 - 20
Otros activos financieros - 20
Activos por impuesto diferido 13 1.443 1196
ACTIVO CORRIENTE 79.420 30.345
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 4.590 11.069
Clientes, empresas del grupo y asociadas 8y15 1.823 1.012
Activo por impuesto corriente 2.500 -
Otros créditos con las Administraciones PUblicas 13 267 57
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 8y16 23.224 13.740
Créditos a empresas 23224 13.740
Inversiones financieras a corto plazo 9 62 23
Instrumentos de patrimonio 62 23
Periodificaciones 704 -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10 50.840 5.513
TOTAL ACTIVO 434.806 417.944
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 2025 2024
PATRIMONIO NETO 423.352 416.914
Fondos propios n 424.476 418.077
Capital 12.668 12.668
Prima de emision 321.856 321.856
Reservas 71.007 80.338
Otras reservas 71.007 80.338
Reserva legal 322 -
Resultado del ejercicio 18.623 3.215
Ajustes por cambios de valor 9 (1.124) (1.163)
PASIVO CORRIENTE 1.454 1.030
Provisiones a corto plazo 12 5.112 -
Deudas a corto plazo 9 -
Otros pasivos financieros 9 -
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo l4y16 4.789 895
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.544 135
Acreedores varios 280 98
Otras deudas con las Administraciones Publicas 14 1.264 37
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 434.806 417.944
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Cuenta de pérdidas y ganancias

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2025

(expresada en miles de euros)

Nota 2025 2024
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 13.1y16 24.618 5.683
Prestaciones de servicios 1.554 3.245
Dividendos 21.000 -
Intereses 2.064 2.438
Gasto de personal n3 (430) -
Otros gastos de explotacion 13.2 (6.889) (3.962)
Servicios exteriores (6.874) (3.962)
Tributos (15) -
Excesos de provisiones 13 - 1.485
Otros resultados 553 (43)
RESULTADO DE EXPLOTACION 17.852 3.163
Ingresos financieros 147 291
De valores negociables y otros instrumentos financieros 147 291
De terceros 147 291
Diferencias de cambio 6.4 (220) 894
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros 8 ) (1205)
RESULTADO FINANCIERO (73) (20)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 17.779 3.143
Impuestos sobre beneficios 14 844 72

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES

CONTINUADAS 18.623 3.215

RESULTADO DEL EJERCICIO 3 18.623 3.215



Docusign Envelope ID: 7TD5EAB02-ED0A-42A5-9D95-9D93F7A7946F

ATALAYA

MINING . . .
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2025

Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2025

(expresado en miles de euros)

Nota 2025 2024

A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 3 18.623 3.215
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por valoracién de instrumentos financieros 39 (7)
- Activos financieros a valor razonable con cambios en el

. . 9 39 (7)
patrimonio neto
B) Total ingresos y gastos imputados directamente al 39 )
patrimonio neto
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 18.662 3.208
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MINING . . .
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2025

Estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2025

(expresado en miles de euros)

Prima Resulta Ajustes
Capital Reserva Otras do del por
. de q oq a TOTAL
escriturado pgn legal reservas ejercici cambios
emisiéon
o de valor
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 12.668 321.856 - 80.338 3.215 (1.163) 416.914
Ingresos y gastos reconocidos - - - - 18.623 39 18.662
Operaciones con socios o propietarios
(nota 1)
- Aumentos de capital - - - - - - -
- Distribucién de dividendos - - - (7.17) (2.893) - (10.064)
- Otrzjns op'eramones con socios o _ - - (2.160) - - (2.160)
propietarios
Otras variaciones del patrimonio neto
- 'Dus'tr!bumon del resultado del ) ) 322 } (322) ) )
ejercicio (nota 3)
- Otras variaciones - - - - - - -
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 12.668 321.856 322 71.007 18.623 (1.124) 423,352
. . Resultado Ajustes por
Cz!p|ta| p"n:"’! d € Otras reservas del cambios de TOTAL
escriturado emision N
ejercicio valor
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 13.596 319.411 74.972 12.825 (1.156) 419.648
Ingresos y gastos reconocidos - - - 3.215 (7) 3.208
Operaciones con socios o propietarios
(nota 1)
- Aumentos de capital 347 2.445 (272) - - 2.520
- Distribucién de dividendos - (10.3006) - - (10.306)
- Otr_as operaciones con socios o (1.275) ) 2118 ) ) 1.843
propietarios
Otras variaciones del patrimonio neto
- Distribucién del resultado del gjercicio 12.825 (12.825) ) )
(nota 3)
- Otras variaciones - - 1 - - 1
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 12.668 321.856 80.338 3.215 (1.163) 416.914
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Estado de Flujos de Efectivo

Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2025

(expresado en miles de euros)

Notas 2025 2024
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos 17.779 3.143
Ajustes del resultado (22.561) (1.464)
- Variacién de provisiones 12 - (1.485)
- Pagos basados en acciones N3 430 -
- Ingresos financieros (2.21) (291)
- Diferencias de cambio 220 (894)
- Deterioro de instrumentos financieros 8 - 1.205
- Otros ingresos y gastos (21.000) 1
Cambios en el capital corriente 9.684 (4.229)
- Deudores y otras cuentas a cobrar 8979 (3.200)
- Otros activos corrientes (704) -
- Acreedores y otras cuentas a pagar 1.409 (1.029)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotaciéon 1.752 102
- Cobros de intereses 1.808 20]
- Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (9.056) (189)
- Cobros dividendos 9.000 R
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién 6.654 (2.448)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones - (44.105)
- Empresas del grupo y asociadas - (42.899)
- Otros activos financieros - (1.206)
Cobros por desinversiones 10 48.948 -
- Empresas del grupo y asociadas 7y8 48928 -
- Otros activos financieros 8 20 -
Flujos de efectivo de las actividades de inversiéon 48.948 (44.105)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio n - 2.520
- Emision de instrumentos de patrimonio - 2520
Fp’:a?; c|:g:’od|wdendos y remuneraciones de otros instrumentos de 12 (10.055) (10.306)
- Dividendos (10.055) (10.306)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (10.055) (7.786)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (220) 894
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 45,327 (53.445)
Efectivo o equivalentes al inicio del ejercicio 5513 58.958
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 10 50.840 5513
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Actividad de la Sociedad

Atalaya Mining Copper S.A. (en adelante “la Sociedad”), fue constituida el 17 de septiembre
de 2004 como sociedad de responsabilidad limitada en Chipre bajo la denominacion social
de Atalaya Mining PLC, con numero de Registro 152217, habiendo sido objeto de una
transformacién transfronteriza a Espafa en virtud del acuerdo de la Junta General de
Accionistas de fecha 27 de junio de 2024, elevado a publico e inscrito en el Registro Mercantil
de Sevilla el 27 de diciembre de 2024. Como consecuencia de dicho proceso, la Sociedad ha
establecido su domicilio social en Sevilla, Paseo de Delicias, 1, 41001 y ha adoptado su
denominacion social actual.

Su objeto social se describe en el articulo 2 de sus estatutos y consiste en:

a) la exploracion, investigacion, aprovechamiento y explotacion de yacimientos minerales,
en particular de cobre y otros metales (en cualquiera de sus formas), y demas recursos
del subsuelo (geolégicos, minerales, geotécnicos y geotérmicos), cualesquiera que sean
su origen y estado fisico, asi como su adquisicidn (por concesién directa o derivada,
compra, permuta o por cualquier otro titulo legal), tenencia, cesién y venta;

b) la explotacidon, preparaciéon, concentracién, beneficio, tratamiento, elaboracién,
transformacién y compraventa por cualquier procedimiento y medios autorizados por
la ley de toda clase de recursos del subsuelo, sus compuestos y derivados, asi como la
gestion de los residuos correspondientes;

c) el comercio, incluidas las operaciones de importacién y exportacion, de cualesquiera
recursos del subsuelo, asi como todos los productos que se obtengan en el gjercicio de
las distintas actividades que integran el objeto social;

d) la asistencia y asesoramiento (incluidos los de caracter estratégico) en la deteccién de
inversiones de caracter minero, asi como en la correspondiente toma de decisiones de
inversion, desinversion, procesos de negociacién, analisis de mercado, financiacion de
operaciones, y cualquier otro tipo de asistencia y asesoramiento en operaciones de
caracter minero, asi como en todas aquellas actuaciones complementarias o accesorias
a tales operaciones;

e) el disefo, proyecto, ingenieria, construccioén, ejecucioén, supervisidon y asistencia técnica
en materia de equipos, instalacionesy plantas industriales relacionadas con los recursos
mencionadas en el apartado (a) anterior;

f) la realizaciéon de trabajos de investigacion basica y aplicada, en relacién con las distintas
actividades que constituyen el objeto social.

Se exceptlan expresamente de las actividades anteriores comprendidas dentro del objeto
social, las relativas a hidrocarburos liquidos y gaseosos y a minerales radioactivos, y aquellas
otras actividades para las que la ley exija requisitos especificos que la Sociedad no cumpla.

La actividad actual de la Sociedad se centra en la gestion de las participaciones en otras
companias dedicadas a la extraccion y comercializacion de mineral, las cuales se encuentran
en distintas fases de sus respectivos proyectos mineros.

La Sociedad es una companhia cotizada, cuyas acciones se negocian en el mercado principal
(Main Market) de la Bolsa de Londres (London Stock Exchange, en adelante “LSE").
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La Sociedad es cabecera de un grupo (Grupo Atalaya) que deposita sus cuentas anuales
consolidadas en el Registro Mercantil de Sevilla (Espafna) y, a su vez, publica en |la Bolsa de
Londres por cotizar en el LSE bajo el simbolo ATYM. La informacion relativa a las
participaciones en empresas del grupo, asociadas y multrigrupo se presenta en la nota 7.

Los Administradores han formulado el 18 de marzo de 2026 las cuentas anuales consolidadas
del Grupo Atalaya del gjercicio 2025 (17 de marzo de 2025 las del gjercicio 2024), que muestran
unos beneficios consolidados de 85.363 miles de euros y un patrimonio neto consolidado de
591.810 miles de euros (32.560 y 518.537 miles de euros, respectivamente, en 2024).

Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1. Imagen fiel

2.2.

2.5.

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y con las normas establecidas en
el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1514/2007 y sus
modificaciones posteriores, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera al 31 de diciembre de 2025 y de los resultados de sus operaciones, de los
cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo correspondientes al gjercicio anual
terminado en dicha fecha.

Estas Cuentas Anuales se someteran a la aprobacion por la Junta General Ordinaria de
Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna.

Principios contables no obligatorios

Durante los gjercicios 2025 y 2024 no se han aplicado principios contables no obligatorios.

Aspectos criticos de |la valoracion y estimacion de la
incertidumbre y juicios relevantes en la aplicacion de politicas

contables

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso de ciertas estimaciones y juicios en
relaciéon con el futuro que se evalldan continuamente y se basan en la experiencia histérica y
otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se consideran razonables
bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicién, raramente igualaran a los
correspondientes resultados reales. A continuacion, se explican las estimacionesy juicios que
tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de
los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero siguiente.

Estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible al cierre
del ejercicio 2025, si bien es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en

su caso, de forma prospectiva.

Andlisis de la recuperabilidad de las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas
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En el caso de las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, se registra un
deterioro siempre que el valor contable de la participacidn sea superior a su valor
recuperable. El valor recuperable, de acuerdo con la normativa contable de aplicacién, es el
mayor importe entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los
flujos de efectivo que se esperan recibir de la inversion.

Las proyecciones de flujos de efectivo se basan en las mejores estimaciones disponibles de
ingresos, gastos e inversiones, para lo que se utilizan previsiones sectoriales, experiencia
pasada y expectativas futuras de evolucion del negocio y de desarrollo del mercado.

En los proyectos en fase inicial de exploracion y obtencién de los permisos, se evalla la
recuperabilidad de los activos de la participada comparando su valor contable con la
valoracion realizada por un experto independiente. Dicha valoracion se basa en los recursos
y reservas identificadas y otros proyectos y transacciones similares en el sector.

Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto
del estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2025, las
correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas anuales del
ejercicio 2024 formuladas por los Administradores el 17 de marzo 2025, y aprobadas por la
Junta General Ordinaria de Accionistas el 24 de junio de 2025.

2.5 Moneda funcional y de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en miles de euros, redondeadas al millar mas cercano, que
es la moneda funcional y de presentacién de la Sociedad.

2.6. Agrupacion de partidas

2.7.

A efectos de facilitar la comprensién del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del
estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, estos estados se
presentan de forma agrupada, recogiéndose los analisis requeridos en las notas
correspondientes de la memoria.

Elementos recogidos en varias partidas

No se presentan elementos patrimoniales registrados en dos o mas partidas del balance.

Distribucion de resultados

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2025, que se espera sea aprobada por
la Junta General de Accionistas, y la aprobada en la Junta General de Accionistas celebrada
el 24 de junio de 2025, correspondiente al resultado obtenido en el ejercicio anterior, es la
siguiente (en miles de euros):

Base de reparto Ejercicio 2025 Ejercicio 2024
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Beneficio del gjercicio 18.623 3.215
Total 18.623 3.215
Distribucion Ejercicio 2025 Ejercicio 2024
Reserva legal 1.862 322
Distribucién de dividendos 16.761 2.893
Total 18.623 3.215

4. Normas de registro y valoracion

4.1. Reconocimiento y clasificacion de instrumentos financieros

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en el momento de su reconocimiento
inicial como un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de
conformidad con el fondo econémico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo
financiero, pasivo financiero o de instrumento de patrimonio.

La Sociedad reconoce un instrumento financiero cuando se convierte en una parte obligada
del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo, bien como emisora
o0 como tenedora o adquirente de aquél.

A efectos de su valoracion, la Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las categorias
de:

e activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias, separando aquellos designados inicialmente de aquellos mantenidos para
negociary los valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en |la cuenta de
pérdidas y ganancias;

e activos y pasivos financieros valorados a coste amortizado;

e activos financieros valorados a valor razonable con cambios en el patrimonio neto,
separando los instrumentos de patrimonio designados como tales del resto de activos
financieros; y

e activos financieros valorados a coste.

La Sociedad clasifica los activos financieros a coste amortizado y a valor razonable con
cambios en el patrimonio neto, excepto los instrumentos de patrimonio designados, de
acuerdo con el modelo de negocio y las caracteristicas de los flujos contractuales.

La Sociedad clasifica un activo financiero a coste amortizado, incluso cuando estd admitido
a negociacion, si se mantiene en el marco de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener la inversidon para percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecuciéon del
contrato y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de principal e intereses sobre
el importe del principal pendiente (UPPI).
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La Sociedad clasifica un activo financiero a valor razonable con cambios en el patrimonio
neto, si se mantiene en el marco de un modelo de negocio cuyo objetivo se alcanza
obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros y las condiciones
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que
son UPPI.

No obstante, lo anterior, la Sociedad designa en el momento del reconocimiento inicial,
instrumentos de patrimonio, que No se mantienen para negociar, ni deban valorarse a coste,
como valorados a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

En todo caso la Sociedad clasifica los siguientes activos financieros a coste:
a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

b) Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un
instrumento idéntico, o no pueda estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan
como subyacente a estas inversiones.

c) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera
fiable.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en
participacién y similares.

e) Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien porque
se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la
empresa prestataria, o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la
evolucioén de la actividad de la citada empresa.

f) Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible
obtener una estimacion fiable de su valor razonable.

La Sociedad clasifica los pasivos financieros como valorados a coste amortizado, excepto
aqguellos designados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias y
aguellos mantenidos para negociar.

Activos Financieros
Activos financieros a coste amortizado

Valoracion inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

No obstante los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe
venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se
valoran por su valor nominal.
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Valoracion posterior

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, los activos financieros incluidos en esta
categoria se valoran por su coste amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.
El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros de un
instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento, a partir de sus condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas
crediticias futuras, excepto para aquellos adquiridos u originados con pérdidas incurridas,
para los que se utiliza el tipo de interés efectivo ajustado por el riesgo de crédito, es decir,
considerando las pérdidas crediticias incurridas en el momento de la adquisicion u origen.

La Sociedad reconoce los intereses de los activos financieros devengados con posterioridad
al momento de adquisiciéon como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Deterioro del valor

Se efectUan las correcciones valorativas necesarias, al menos al cierre del gjercicio y siempre
gue existe evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos
financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha
deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccién o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

Con caracter general, la pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos,
en su caso, los procedentes de la ejecuciéon de las garantias reales y personales, netos de los
costes de adjudicacion y venta, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial, excluyendo las pérdidas
crediticias futuras en las que no se ha incurrido.

Para los activos financieros a tipo de interés variable se utiliza el tipo de interés efectivo que
corresponde a la fecha de valoracién segun las condiciones contractuales. No obstante, la
Sociedad utiliza el valor de mercado de los mismos, siempre que éste sea lo suficientemente
fiable como para considerarlo representativo del valor que pudiera recuperar.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de dicha
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como
un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion
del deterioro tiene como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha
de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

La Sociedad reduce directamente el importe en libros de un activo financiero cuando no
tiene expectativas razonables de recuperacioén total o parcialmente.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, con caracter general es el precio de la transaccion, esto es el valor razonable
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de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccidén que les sean directamente
atribuibles, incluyéndose el importe de los derechos preferentes de suscripcién y similares
gue, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los activos financieros incluidos en esta categoria
se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera
incurrir en su enajenacion, reconociendo la pérdida o ganancia en ingresos y gastos
reconocidos del patrimonio neto, con excepcién de las pérdidas por deterioro y de las
pérdidas y ganancias por tipo de cambio de los instrumentos de deuda. Los importes
reconocidos en el patrimonio neto se reconocen en resultados en el momento en el que tiene
lugar la baja de los activos financieros y, en su caso, por la pérdida por deterioro. No obstante,
los intereses calculados por el método del tipo de interés efectivo se reconocen en resultados

En el supuesto excepcional de que el valor razonable de un instrumento de patrimonio deje
de ser fiable, los ajustes previos reconocidos directamente en el patrimonio neto se tratan de
la misma forma dispuesta para el deterioro de los Activos financieros a coste.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcidon y similares o segregacion de los
mismos para ejercitarlos, el importe de los derechos disminuye el valor contable de los
respectivos activos. Dicho importe corresponde al valor razonable o al coste de los derechos,
de forma consistente con la valoracién de los activos financieros asociados.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectdan las correcciones valorativas necesarias siempre
gue existe evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de activos
financieros incluidos en esta categoria con similares caracteristicas de riesgo valoradas
colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido
después de su reconocimiento inicial, y que ocasionan:

a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reducciéon o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros, que vengan motivados por la insolvencia del deudor; o

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del
valor en libros del activo, evidenciada por un descenso prolongado o significativo en su
valor razonable, considerando con caracter general que el instrumento se ha deteriorado
ante una caida de un aflo y medio o de un cuarenta por ciento en su cotizacidn, sin que
se haya producido la recuperacién de su valor, sin perjuicio de que pudiera ser necesario
reconocer una pérdida por deterioro antes de que haya transcurrido dicho plazo o
descendido la cotizacién en el mencionado porcentaje.

La correccién valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia
entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccién valorativa por
deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidasy gananciasy el valor razonable
en el momento en que se efectua la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor
razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Los incrementos en el valor razonable en ejercicios posteriores se registran con abono a la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio para revertir la correccidén valorativa reconocida
en ejercicios anteriores, a excepcion de los correspondientes a los instrumentos de
patrimonio que se registran directamente contra el patrimonio neto.

Activos financieros a coste

Valoracion inicial que

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se reconocen inicialmente al
coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo para las
inversiones en asociadas y multigrupo los costes de transaccion incurridos. No obstante, en
las adquisiciones de inversiones en empresas del grupo que no calificarian como una
combinacién de negocios, los costes de transaccion se incluyen igualmente en el coste de
adquisicion de las mismas. Las inversiones en empresas del grupo adquiridas con
anterioridad al 1 de enero de 2010, incluyen en el coste de adquisicién, los costes de
transaccion incurridos.

No obstante, en los casos en lo que existe una inversidon anterior a su calificacién como
empresa del grupo, multigrupo o asociada, se considera como coste de dicha inversién el
valor contable que debiera tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a
tener esa calificacion.

Las restantes inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que
equivale al valor razonable de |la contraprestaciéon entregada mas los costes de transaccion
gue les sean directamente atribuibles. Forma parte de la valoracién inicial el importe de los
derechos preferentes de suscripcién y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran por su coste, menos,
en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los
mMismos para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuye el valor contable de
los respectivos activos.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion
y similares se valoran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida,
respectivamente, que correspondan a la Sociedad como participe no gestor, y menos, en su
caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Se aplica este mismo criterio a los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter
contingente. Si ademas de un interés contingente se acuerda un interés fijo irrevocable, este
Ultimo se contabiliza como un ingreso financiero en funcién de su devengo. Los costes de
transaccion se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal a lo largo de la
vida del préstamo participativo.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectUan las correcciones valorativas necesarias siempre
gue exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no sera recuperable.
El importe de la correccién valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe
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recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los
costes deventay el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversidn, que
para el caso de instrumentos de patrimonio se calcula, bien mediante la estimacién de los
gue se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa
participaday de la enajenacion o baja en cuentas de la inversiéon en la misma, bien mediante
la estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados por
la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su
enajenacion o baja en cuentas.

No obstante, y en determinados casos, salvo mejor evidencia del importe recuperable de la
inversion, en la estimacion del deterioro de esta clase de activos se toma en consideracion el
patrimonio neto de la sociedad participada, ajustado, en su caso, a los principios y normas
contables generalmente aceptados en la normativa espafola que resultan de aplicacion,
corregido por las plusvalias tacitas netas existentes en la fecha de la valoracién. Si la sociedad
participada forma un subgrupo de sociedades, se tiene en cuenta el patrimonio neto que se
desprende de las cuentas anuales consolidadas, en la medida en que éstas se formuleny, en
caso contrario, el patrimonio neto de las cuentas anuales individuales.

A estos efectos, el valor contable de la inversion incluye cualquier partida monetaria a cobrar
0 pagar, cuya liquidacién no estd contemplada ni es probable que se produzca en un futuro
previsible, excluidas las partidas de caracter comercial.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su
reversion, se registra como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas
y ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversion que
estaria reconocido en la fecha de reversiéon si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

No obstante, en el caso de que se hubiera producido una inversién en la empresa, previa a
su calificacion como empresa del grupo, multigrupo o asociada, y con anterioridad a esa
calificaciéon, se hubieran realizado ajustes valorativos imputados directamente al patrimonio
neto derivados de tal inversion, dichos ajustes se mantienen tras la calificacion hasta la
enajenacion o baja de la inversiéon, momento en el que se registran en la cuenta de pérdidas
Y ganancias, o hasta que se producen las siguientes circunstancias:

a) En el caso de ajustes valorativos previos por aumentos de valor, las correcciones
valorativas por deterioro se registran contra la partida del patrimonio neto que recoja los
ajustes valorativos previamente practicados hasta el importe de los mismos, y el exceso,
en su caso, se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias. La correccidon valorativa por
deterioro imputada directamente en el patrimonio neto no se revierte.

b) En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando posteriormente
el importe recuperable es superior al valor contable de las inversiones, este ultimo se
incrementa, hasta el limite de la indicada reduccidon de valor, contra la partida que haya
recogido los ajustes valorativos previos y a partir de ese momento el nuevo importe
surgido se considera coste de la inversion. Sin embargo, cuando existe una evidencia
objetiva de deterioro en el valor de la inversion, las pérdidas acumuladas directamente en
el patrimonio neto se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La correccidn valorativa por deterioro de valor de la inversion se limita al valor de la misma,
excepto en aquellos casos en los que se hubieran asumido por parte de la Sociedad
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obligaciones contractuales, legales o implicitas, o bien haya efectuado pagos en nombre de
las sociedades. En este Ultimo caso, se reconoce una provision.

Reclasificaciones de activos financieros

La Sociedad reclasifica los activos financieros cuando modifica el modelo de negocio para su
gestion o cuando cumpla o deje de cumplir los criterios para clasificarse como una inversion
en empresas del grupo, multigrupo o asociada o el valor razonable de una inversién deja o
vuelve a ser fiable, salvo para los instrumentos de patrimonio clasificados a valor razonable
con cambios en el patrimonio neto, que no se pueden reclasificar.

Baja de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de
efectivo relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y la Sociedad ha
traspasado sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados por
la diferencia existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacion recibida, neta
de gastos de la transaccidon, incluyéndose los activos obtenidos o pasivos asumidos.
Asimismo, se reclasifican, en su caso, los importes diferidos en el patrimonio neto a la cuenta
de pérdidas y ganancias.

La Sociedad aplica el criterio de precio medio ponderado para valorar y dar de baja el coste
de los instrumentos de patrimonio o de deuda que forman parte de carteras homogéneas y
gue tienen los mismos derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los
mMismos para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuye el valor contable de
los respectivos instrumentos de patrimonio. Dicho coste se determina aplicando alguna
férmula valorativa de general aceptacion, en funcién del criterio de valoraciéon aplicado a los
activos financieros. La diferencia entre la contraprestaciéon recibida y el valor contable se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, reclasificando, en su caso, los importes
diferidos en el patrimonio neto a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Patrimonio neto

El capital social esta representado por acciones ordinarias.

La Sociedad reconoce las ampliaciones de capital en fondos propios cuando se ha producido
la emisidn, suscripcidn e inscripcion en el Registro Mercantil.

Si el cierre del gjercicio se produce entre la fecha de emisidn y suscripcidén y la de inscripcion
en el Registro Mercantil, las ampliaciones de capital se reconocen en fondos propios, siempre
gue la inscripcion en el Registro Mercantil se haya producido con anterioridad a la fecha de
formulaciéon de las cuentas anuales dentro del plazo establecido por la legislaciéon mercantil.
En caso contrario se presentan en el epigrafe Deudas a corto plazo del balance. Una vez
inscrita la ampliacién de capital después de |la fecha de formulacién de las cuentas anuales,
la Sociedad reconoce la transaccion en las cuentas anuales correspondientes al gjercicio de
la inscripcion, reexpresando las cifras comparativas de los fondos propios.

Las reducciones de capital se reconocen aplicando los mismos criterios.
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Los costes de emisidn de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra el
patrimonio neto, como menores reservas o prima de emisidn, una vez considerado cualquier
efecto fiscal.

La adquisicion por la Sociedad de instrumentos de patrimonio propio se presenta por el coste
de adquisicién de forma separada como una minoracion de los fondos propios del balance.
En las transacciones realizadas con instrumentos de patrimonio propio Nno se reconoce
ningun resultado en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad reconoce las primas de asistencia a la Junta General de Accionistas y los gastos
para su celebracién como gastos de explotacion en la fecha en la que se incurren. No
obstante, cuando las primas de asistencia a la Junta General de Accionistas, no se
determinan en términos de compensacion a los Accionistas por su participacion en la misma,
el exceso se reconoce como un dividendo.

Pasivos Financieros
Pasivos financieros a coste amortizado

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales
y los débitos por operaciones no comerciales:

a) Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en
la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago aplazado,
y

b) Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de
préstamo o crédito recibidos por la empresa.

Los préstamos participativos que tienen las caracteristicas de un préstamo ordinario o
comun también se incluyen en esta categoria sin perjuicio del tipo de interés acordado (cero
o por debajo de mercado).

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, es el precio de la transaccién y que equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida, ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afo
Yy que no tienen un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por
terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por
su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado
utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Reclasificaciones de pasivos financieros

La Sociedad no reclasifica los pasivos financieros.
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Baja de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con
la obligacion contenida en el pasivo o bien esta legalmente dispensada de la responsabilidad
principal contenida en el pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

4.5 Efectivo y equivalentes

4.6.

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depdsitos
bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras
inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que sean facilmente convertibles en
importes determinados de efectivoy que estén sujetas a un riesgo insignificante de cambios
de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con vencimientos de menos de tres
meses desde la fecha de adquisicion.

La Sociedad presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de
activos y pasivos financieros de rotacion elevada por su importe neto. A estos efectos se
considera que el periodo de rotacién es elevado cuando el plazo entre la fecha de adquisicion
y la de vencimiento no supere seis meses.

Impuesto sobre beneficios
El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente
como el impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoran por las cantidades que se espera
pagar o recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o
aprobada y pendiente de publicacién en la fecha de cierre del gjercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja
de una transaccién o suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en
otro diferente, contra patrimonio neto o de una combinacion de negocios.

La Sociedad tributa desde el ejercicio 2024 conforme al régimen especial de consolidaciéon
fiscal requlado en el capitulo VI del titulo VII de la Ley 27/2014 del Impuesto sobre Sociedades.
Este régimen especial de tributacion implica la determinacion de forma conjunta del
resultado fiscal del grupo de sociedades, asi como el aprovechamiento de deducciones y
bonificaciones a la cuota.

El Grupo de consolidacion fiscal estd formado por la Sociedad como sociedad dominante y
las siguientes sociedades dependientes:

e Atalaya Riotinto Minera, S.L.U.

e Atalaya Servicios Mineros, S.L.U.
e Atalaya Masa Valverde, S.L.

e |berian Polimetal, S.L.U.

e Atalaya Ossa Morena, S.L.
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El gasto devengado por Impuesto sobre Sociedades, de las sociedades que se encuentran
en régimen de declaracién consolidada, se determina teniendo en cuenta, ademas de los
parametros a considerar en caso de tribulacion individual expuestos anteriormente, los
siguientes:

- Las diferencias temporarias y permanentes producidas como consecuencia de la
eliminacion de resultados por operaciones entre sociedades del Grupo, derivadas del
proceso de determinaciéon de la base imponible consolidada.

- Las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada sociedad del Grupo fiscal en el
régimen de declaracién consolidada. A estos efectos, las deducciones y bonificaciones se
imputan a la sociedad que realizé la actividad u obtuvo el rendimiento necesario para
obtener el derecho a la deduccién o bonificacién fiscal.

Las diferencias temporarias derivadas de las eliminaciones de resultados entre las empresas
del grupo fiscal se reconocen en la sociedad que ha generado el resultado y se valoran por el
tipo impositivo aplicable a la misma.

Por la parte de los resultados fiscales negativos procedentes de algunas de las sociedades
del Grupo que han sido compensados por el resto de las sociedades del Grupo consolidado,
surge un crédito y débito reciproco entre las sociedades a las que corresponden y las
sociedades que lo compensan. En caso de que exista un resultado fiscal negativo que no
pueda ser compensado por el resto de las sociedades del Grupo consolidado, estos créditos
fiscales por pérdidas compensables son reconocidos como activos por impuesto diferido,
considerando para su recuperacion al grupo fiscal como sujeto pasivo.

La Sociedad dominante del Grupo registra el importe total a pagar (a devolver) por el
Impuesto sobre Sociedades consolidado con cargo (abono) a Créditos (Deudas) con
empresas del grupo y asociadas. El importe de la deuda (crédito) correspondiente a las
sociedades dependientes se registra con abono (cargo) a Deudas (Créditos) con empresas
del grupo y asociadas.

Los impuestos diferidos se calculan sobre las diferencias temporarias que surgen entre las
bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros.

El impuesto diferido se determina aplicando la normativa y los tipos impositivos vigentes o
aprobados y pendientes de publicacidén en la fecha del balance y que se espera aplicar
cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto
diferido se liquide.

La Sociedad reconoce los pasivos por impuesto diferido en todos los casos, excepto que
surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una
transaccién que no es una combinacion de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta
ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido siempre que resulte probable que
existan ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacién o cuando la legislacidn
fiscal contemple la posibilidad de conversidon futura de activos por impuesto diferido en un
crédito exigible frente a la Administracién Publica. No obstante, los activos que surjan del
reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccidon que no es una combinacién
de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base
imponible fiscal, no son objeto de reconocimiento.
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Salvo prueba en contrario, no se considera probable que la Sociedad disponga de ganancias
fiscales futuras cuando se prevea que su recuperacién futura se va a producir en un plazo
superior a los diez afos contados desde la fecha de cierre del gjercicio, al margen de cual sea
la naturaleza del activo por impuesto diferido o en el caso de tratarse de créditos derivados
de deducciones y otras ventajas fiscales pendientes de aplicar fiscalmente por insuficiencia
de cuota, cuando habiéndose producido la actividad u obtenido el rendimiento que origine
el derecho a la deduccién o bonificacién, existan dudas razonables sobre el cumplimiento de
los requisitos para hacerlas efectivas.

La Sociedad s6lo reconoce los activos por impuestos diferido derivados de pérdidas fiscales
compensables, en la medida que sea probable que se vayan a obtener ganancias fiscales
futuras que permitan compensarlos en un plazo no superior al establecido por la legislaciéon
fiscal aplicable, con el limite maximo de diez ahos, salvo prueba de que sea probable su
recuperacion en un plazo superior, cuando la legislacién fiscal permita compensarlos en un
plazo superior o no establezca limites temporales a su compensacion.

Por el contrario se considera probable que la Sociedad dispone de ganancias fiscales
suficientes para recuperar los activos por impuesto diferido, siempre que existan diferencias
temporarias imponibles en cuantia suficiente, relacionadas con la misma autoridad fiscal y
referidas al mismo sujeto pasivo, cuya reversion se espere en el mismo ejercicio fiscal en el
gue se prevea reviertan las diferencias temporarias deducibles o en gjercicios en los que una
pérdida fiscal, surgida por una diferencia temporaria deducible, pueda ser compensada con
ganancias anteriores o posteriores.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido que no han sido objeto de
reconocimiento por exceder del plazo de recuperacion de los diez afos, a medida que el
plazo de reversién futura no excede de los diez aflos contados desde la fecha del cierre del
ejercicio o cuando existan diferencias temporarias imponibles en cuantia suficiente.

Al objeto de determinar las ganancias fiscales futuras, la Sociedad tiene en cuenta las
oportunidades de planificaciéon fiscal, siempre que tenga la intencién de adoptarlas o es
probable que las vaya a adoptar.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance como activos o pasivos
no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacién o liquidacion.

4.'7. Transacciones con pagos basados en instrumentos de
patrimonio

Tendrdn la consideraciéon de transacciones con pagos basados en instrumentos de
patrimonio aquéllas que, a cambio de recibir bienes o servicios, incluidos los servicios
prestados por los empleados, sean liquidadas por la empresa con instrumentos de
patrimonio propio o con un importe que esté basado en el valor de instrumentos de
patrimonio propio, tales como opciones sobre acciones o derechos sobre la revalorizacion de
las acciones.

Reconocimiento

La Sociedad reconocera, por un lado, los servicios recibidos como un gasto, atendiendo a su
naturaleza, en el momento de su obtencidn y, por otro, el correspondiente incremento en el
patrimonio neto si la transaccidon se liquidase con instrumentos de patrimonio, o el
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correspondiente pasivo si la transaccioén se liquidase con un importe que esté basado en el
valor de instrumentos de patrimonio.

Si la Sociedad tuviese la opcion de hacer el pago con instrumentos de patrimonio o en
efectivo, deberd reconocer un pasivo en la medida en que la empresa hubiera incurrido en
una obligacion presente de liquidar en efectivo o con otros activos; en caso contrario,
reconocera una partida de patrimonio neto. Si la opcién corresponde al empleado, la
Sociedad registrara un instrumento financiero compuesto, que incluird un componente de
pasivo, por el derecho de la otra parte a exigir el pago en efectivo, y un componente de
patrimonio neto, por el derecho a recibir la remuneracién con instrumentos de patrimonio
propio.

En las transacciones en las que sea necesario completar un determinado periodo de
servicios, el reconocimiento se efectuard a medida que tales servicios sean prestados a lo
largo del citado periodo.

Valoracion

En las transacciones con los empleados que se liquiden con instrumentos de patrimonio,
tanto los servicios prestados como el incremento en el patrimonio neto a reconocer se
valoraran por el valor razonable de los instrumentos de patrimonio cedidos, referido a la
fecha del acuerdo de concesion.

Una vez reconocidos los servicios recibidos, de acuerdo con lo establecido en los parrafos
anteriores, asi como el correspondiente incremento en el patrimonio neto, no se realizaran
ajustes adicionales al patrimonio neto tras la fecha de irrevocabilidad.

En las transacciones que se liquiden en efectivo, los servicios recibidos y el pasivo a reconocer
se valoraran al valor razonable del pasivo, referido a la fecha en la que se cumplan los
requisitos para su reconocimiento.

Posteriormente, y hasta su liquidacién, el pasivo correspondiente se valorard, por su valor
razonable en la fecha de cierre de cada ejercicio, imputandose a la cuenta de pérdidas y
ganancias cualquier cambio de valoraciéon ocurrido durante el gjercicio.

Opciones sobre acciones (share-options)

Dentro del plan de incentivos a largo plazo aprobado en 2020 (Long Term Incentive Plan —
LTIP 2020), y modificado en 2025, la Sociedad ha otorgado a determinados empleados del
Grupo distintos paquetes de opciones sobre acciones de la Sociedad. Entre los beneficiarios
se encuentran miembros de la alta direcciéon del Grupo, asi como otros empleados que no
forman parte de la misma. La informacién relativa a la concesién y ejercicio de las opciones
sobre acciones correspondientes a las personas con responsabilidades directivas PDMR
(Person Discharging Managerial Responsibilities) es publica, y se encuentra disponible en la
pagina web corporativa de la Sociedad, asi como en la del Main Market de la Bolsa de
Londres.

A 31 de diciembre de 2025, la mayoria de los trabajadores acogidos a este plan forman parte
de la plantilla de |la sociedad dependiente espanola Atalaya Minera Riotinto, S.L.U., sociedad
participada indirectamente al 100% por la Sociedad a través de Atalaya MinasdeRiotinto
Project (UK), Ltd. Asimismo, un ndmero reducido de beneficiarios del plan forma parte de la
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plantilla de otras sociedades dependientes del Grupo, incluyendo Atalaya MinasdeRiotinto
Project (UK), Ltd.

Hasta el ejercicio 2024, el LTIP 2020 contemplaba exclusivamente la liquidacion de las
opciones mediante la entrega de acciones ordinarias de la Sociedad. En consecuencia, las
transacciones derivadas de dicho plan se clasificaban como pagos basados en acciones
liguidados en instrumentos de patrimonio.

En este sentido, la Sociedad reconoce la transaccidn como una aportacién a la sociedad
dependiente consistente en satisfacer el servicio que ésta recibe y que se liquidan con la
entrega de los instrumentos de patrimonio. En consecuencia, la Sociedad reconoce el coste
devengado del plan de conformidad con los criterios expuestos anteriormente como un
mayor valor de la inversién en la sociedad dependiente (Atalaya MinasdeRiotinto Project
(UK), Ltd.) con abono al epigrafe ‘Otros instrumentos de patrimonio neto’.

En el momento en el que el empleado ejecuta la compra de las acciones, la Sociedad registra
la entrada de tesoreria y la ampliacién de capital social correspondiente, registrando como
diferencia entre el precio pactado y el valor nominal de cada accidn la prima de emisién.

En el caso de que los empleados no ejerzan los derechos de compra, la Sociedad no registra
ningun impacto contable adicional, manteniéndose el impacto acumulado en patrimonio.

Las transacciones con pagos basados en acciones en las que los términos del acuerdo
proporcionan a la Sociedad la opcién de liquidar la transaccién en efectivo o mediante la
emision de instrumentos de patrimonio, se contabilizan como liquidadas en efectivo, si la
Sociedad ha incurrido en un pasivo que debe ser liquidado en efectivo o liguidadas en
instrumentos de patrimonio, si no se ha incurrido en un pasivo.

Si la Sociedad tiene la posibilidad de elegir si cancela en efectivo o mediante la emisidn de
instrumentos de patrimonio, la Sociedad sélo tiene una obligacidon presente para liquidar en
efectivo, si la decisién de liguidar en instrumentos de patrimonio no tiene caracter comercial
O existe una practica pasada o una politica establecida de liquidar en efectivo o
generalmente se liquida en efectivo cuando el empleado lo solicita.

A estos efectos, si la transaccion se contabiliza como liquidada en instrumentos de
patrimonio, en la fecha de liquidacién:

e Siseliquida en efectivo, el pago se registra como una reduccidn del patrimonio neto;

e Sise liguida en instrumentos de patrimonio, en su caso, se reclasifican los importes a
reservas;

e SilaSociedad elige la alternativa de liquidacién de mayor valor razonable, se reconoce un
gasto adicional por el exceso del valor entregado.

Durante el ejercicio 2025 el Consejo de Administracion aprobdé una modificacion del plan
para permitir la liquidacion en efectivo de determinadas opciones sobre acciones
correspondientes a empleados no pertenecientes al C-suite. Tras analizar las decisiones
adoptadas por el Consejo y la practica observada durante el ejercicio, la Direccidon concluyo
que, a partir del 9 de septiembre de 2025, existe una obligacién presente de liquidar en
efectivo dichas opciones, por lo que las opciones correspondientes a empleados no
pertenecientes al C-suite se tratan contablemente como pagos basados en acciones
liguidados en efectivo. Por el contrario, las opciones correspondientes al personal
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perteneciente al C-suite no contemplan la posibilidad de liquidacidén en efectivo y contindan
tratandose como pagos basados en acciones liquidados mediante instrumentos de
patrimonio.

En consecuencia, desde dicha fecha las opciones correspondientes a empleados non C-suite
se clasifican como pagos basados en acciones liquidados en efectivo, reconociéndose un
pasivo por su valor razonable que se reevalla en cada fecha de cierre con contrapartida en
la cuenta de pérdidas y ganancias hasta su liquidacion.

En relacion con esta modificacion, el Consejo de Administracion aprobd durante el ejercicio
2025 distintas autorizaciones acumulativas para la liquidaciéon en efectivo de opciones
ejercidas bajo el plan, estableciendo inicialmente un limite de 500 miles de euros el 23 de
junio de 2025, posteriormente ampliado a 1.000 miles de euros el 11 de agosto de 2025 y
finalmente incrementado hasta un limite maximo agregado de 3 millones de euros el 9 de
septiembre de 2025.

De acuerdo con la legislacién fiscal vigente en Espafa, los pagos a empleados basados en
acciones son fiscalmente deducibles en el momento que son ejercitadas. Como
consecuencia, puede surgir una diferencia temporaria deducible entre el valor contable de
estas transacciones y el importe fiscalmente deducible en egjercicios futuros. El
correspondiente efecto impositivo se reconoce de acuerdo con la normativa contable
aplicable al impuesto sobre beneficios.

Retribucién basada en entrega de acciones (share-award)

Segun lo acordado el 24 de abril de 2025, la Sociedad concedié a los Consejeros y altos
directivos 443.522 derechos sobre acciones condicionadas en el marco del plan de incentivos
a largo plazo del Grupo. Estos derechos estan sujetos al cumplimiento de condiciones de
desempeno durante un periodo de tres aflos y a la permanencia del beneficiario en la
empresa durante dicho periodo, tras lo cual las acciones se otorgan. No obstante, las acciones
guedan sujetas a un periodo de retencién adicional de dos afos, lo que implica que el
beneficiario no podra realizar o disponer plenamente de las mismas hasta el final del quinto
ano.

La totalidad de las personas beneficiarias forman parte de la plantilla de la sociedad
dependiente espafola Atalaya Minera Riotinto, S.L.

Dicho plan ha sido registrado como un plan de retribucion basado en acciones liquidado en
instrumentos de patrimonio.

Provisiones y contingencias

Las obligaciones existentes a la fecha del balance surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad cuyo importe
y momento de cancelacién son indeterminados se registran en el balance como provisiones
por el valor actual del importe mas probable que se estima que la Sociedad tendra que
desembolsar para cancelar la obligacion.
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La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacidén no supone
una minoracion del importe de la deuda, sin perjuicio del reconocimiento en el activo del
correspondiente derecho de cobro, siempre que no existan dudas de que dicho reembolso
sera percibido, registrandose dicho activo por un importe no superior de la obligacion
registrada contablemente.

En aquellos casos en los que la Sociedad ha externalizado el riesgo cubierto a un tercero
mediante un acuerdo legal o contractual, la provisién se reconoce exclusivamente por la
parte del riesgo asumido.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exista una salida
de recursos para cancelar tal obligacion.

Elimporte de las provisiones para impuestos corresponde al importe estimado de las deudas
tributarias determinado siguiendo los criterios generales expuestos anteriormente. Las
provisiones se dotan con cargo al impuesto sobre beneficios por la cuota del ejercicio, a
gastos financieros por los intereses de demora y a otros resultados por la sancidon. Los efectos
de los cambios de estimaciéon de las provisiones de ejercicios anteriores se reconocen en las
partidas por su naturaleza, salvo que se trate de la correccién de un error.

Reconocimiento de ingresos

Ingresos por prestacion de servicios

La Sociedad presta servicios de consultoria técnica, financiera, juridica, entre otros, a sus
sociedades dependientes. Los ingresos por la prestacion de servicios se reconocen durante
el periodo en el que se prestan los mismos.

En los contratos a precio fijo, el ingreso se reconoce a medida que se prestan los servicios
actuales al final del periodo como una proporcién de los servicios totales prestados. El
ingreso se determina de acuerdo con los costes actuales incurridos con relacion a los costes
totales esperados.

Las estimaciones de los ingresos, los costes o el grado de progreso hacia su finalizacion se
revisan si cambian las circunstancias. Cualquier aumento o disminucién resultante en los
ingresos o costes estimados se refleja en el resultado del ejercicio en que las circunstancias
gue dan lugar a la revisién sean conocidas por la direccién.

Si los servicios prestados por la Sociedad exceden del derecho incondicional de cobro, se
reconoce un activo por contrato. Si el cobro recibido del cliente excede del ingreso
reconocido, se reconoce un anticipo de clientes.

Ingresos por intereses

La Sociedad reconoce los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al
momento de la adquisicion como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
ingresos por intereses de los activos financieros valorados a coste amortizado se reconocen
usando el método del tipo de interés efectivo.

En la valoracion inicial de los activos financieros, la Sociedad registra de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos
devengados y no vencidos en dicho momento. Como consecuencia de ello, dichos importes
No se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Ingresos por dividendos

La Sociedad reconoce los dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al
momento de la adquisiciéon como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se
declara el derecho de la Sociedad a recibirlos.

En la valoracion inicial de los activos financieros, la Sociedad registra de forma independiente
el importe de los dividendos acordados por el 6rgano competente en el momento de la
adquisicion. Como consecuencia de ello, dichos importes no se reconocen como ingresos en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicion porque se han distribuido importes superiores a los
beneficios generados por la participada o cualquier sociedad participada por esta ultima
desde la adquisicion, minoran el valor contable de la inversion. Este criterio se aplica
independientemente del criterio de valoracién de los instrumentos de patrimonio, por lo que
para los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable se reduce igualmente el
valor de la inversién, reconociendo el aumento del valor posterior en la cuenta de pérdidas y
ganancias o en el patrimonio neto, atendiendo a la clasificacién de los instrumentos.

4.10. Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

4.11.

Las transacciones en moneda extranjera se han convertido a euros utilizando los tipos de
cambio de contado en las fechas de las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a
euros aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios
valorados a coste histérico, se han convertido aplicando el tipo de cambio de la fecha en la
gue tuvieron lugar las transacciones.

En la presentacion del estado de flujos de efectivo, los flujos procedentes de transacciones
en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando al importe en moneda extranjera
el tipo de cambio de contado en las fechas en las que se producen.

El efecto de la variacion de los tipos de cambio sobre el efectivo y otros activos liquidos
equivalentes denominados en moneda extranjera, se presenta separadamente en el estado
de flujos de efectivo como “Efecto de las variaciones de los tipos de cambio”.

Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacién de estas
transacciones y de la conversién a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio de activos y pasivos financieros no
monetarios valorados a valor razonable se reconocen conjuntamente con la variacion del
valor razonable.

Transacciones entre empresas del grupo

Las transacciones entre empresas del grupo, salvo aquellas relacionadas con fusiones,
escisiones y aportaciones no dinerarias de negocios, incluyendo inversiones en empresas del
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grupo, se reconocen por el valor razonable de la contraprestacién entregada o recibida. En
su caso, la diferencia entre dicho valor y el importe acordado se registra de acuerdo con la
sustancia econdmica subyacente, ya sea como una aportaciéon o una distribucién de
dividendos. No obstante, aquella parte que no se realiza en términos proporcionales al
porcentaje de participacién mantenido en la empresa del grupo, se reconoce como un
ingreso o gasto por donacion.

4.12. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los Administradores confirman que la Sociedad no tiene responsabilidades, gastos, activos,
ni provisionesy contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos
en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma.

Politica y gestion de riesgos
5.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de interés en el valor razonable y
riesgo de precios), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos
de efectivo. El programa de gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en la
incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales
adversos sobre su rentabilidad financiera.

A lo largo de 2025, la Sociedad ha mantenido una estrategia financiera conservadora,
enfocada en la gestién eficiente del flujo de caja, la optimizaciéon de su estructura de ingresos
y el mantenimiento de una sdlida posicién de liquidez. No obstante, existen ciertos factores
de riesgo que pueden afectar su desempefo financiero.

5.2 Riesgo de mercado

Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad opera en el ambito internacional estando, por tanto, expuesta a riesgo de tipo
de cambio por operaciones con divisas, especialmente el ddlar estadounidense. El riesgo de
tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y activos y pasivos reconocidos.

Para controlar el riesgo de tipo de cambio que surge de transacciones comerciales futuras y
activos y pasivos reconocidos, la Sociedad puede utilizar contratos de divisa a plazo. El riesgo
de tipo de cambio surge cuando las transacciones comerciales futuras o los activos y pasivos
reconocidos estdn denominados en una moneda que no es la moneda funcional de la
Sociedad.

Al cierre de 2025 y 2024 la Sociedad no tenia instrumentos financieros derivados sobre
moneda extranjera.

El detalle de los activos y pasivos financieros denominados en moneda extranjera, asi como
las transacciones realizadas en moneda extranjera se presenta en las notas 6.4 y 133,
respectivamente.

Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable
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Las variaciones en los tipos de interés pueden afectar al ingreso o gasto por intereses de los
activos y pasivos financieros referenciados a un tipo de interés variable. Asimismo, pueden
modificar el valor razonable de activos y pasivos financieros referenciados a un tipo de interés
fijo.

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad proviene fundamentalmente de la financiacion
concedida a sus sociedades dependientes. Un aumento en los tipos de interés podria afectar
la rentabilidad de estos préstamos, mientras que una reduccion en los tipos de interés podria
impactar negativamente en los ingresos financieros generados por los mismos.

Riesgo de precio

La Sociedad esta expuesta al riesgo del precio de los instrumentos de patrimonio valorados
a valor razonable con cambios en el patrimonio neto. No obstante, dado que la inversiéon
realizada en este tipo de activos es reducida, este riesgo no es significativo. El detalle de estas
inversiones se presenta en la nota 9.

La Sociedad no participa directamente en la comercializacién o venta de cobre, por lo que
su exposicion a la volatilidad del precio del metal es indirecta y esta determinada por los
resultados de sus filiales.

5.3 Riesgo de crédito

Con carécter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en
entidades financieras de elevado nivel crediticio. Adicionalmente, la mayor parte de sus
cuentas a cobrar corresponden a sociedades dependientes, por lo que no existe una
concentracion significativa del riesgo de créditos con terceros ajenos al Grupo Atalaya.

El analisis de antigUedad de las cuentas a cobrar es el siguiente:

2025 2024
No vencido 1.548 3.502
Hasta 3 meses - -
Entre 3y 6 meses - -
Mas de 6 meses 275 7.510
1.823 11.012

La Sociedad ha analizado la capacidad de las sociedades dependientes con las que mantiene
estos saldos a cobrar sin identificar ningun factor que genere dudas acerca de su
recuperabilidad.

5.4 Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables y la disponibilidad de
financiacién mediante un importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas por el
grupo del que es cabecera.

Durante 2025, la Sociedad ha mantenido una politica de gestion eficiente del flujo de caja sin
recurrir a endeudamiento externo.

La clasificacion de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento contractuales
se muestra en la nota 6.3.
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5.5 Otros riesgos financieros

Los resultados y la liquidez de la Sociedad dependen en gran medida de los dividendos que
recibe de sus filiales. La capacidad de estas entidades para distribuir dividendos estd
condicionada por su rentabilidad, sus necesidades de inversién y las condiciones del
mercado en el que operan. Una reduccion en la generacion de resultados de las filiales o un
cambio en su politica de distribucién de dividendos podria afectar la rentabilidad y la liquidez
de la Sociedad.

6. Instrumentos financieros

6.1 Analisis por categoria

El valor en libros al cierre de 2025 y 2024 de cada una de las categorias de instrumentos
financieros es el siguiente (en miles de euros):

Activos financieros a largo plazo

Instrumentos de Cr.e ditos,
patrimonio Derivados y Total
Otros
2025 2024 2025 2024 2025 2024
Activo financiero a coste amortizado - - 30.000 67.426 30.000 67.426
Activos financieros a coste 323943 318.977 - - 323943 318977

323.943 318.977 30.000 67.426 353.943 386.403

Activos financieros a corto plazo

Créditos,
Instrumentos de .
. . Derivados y Total
patrimonio
Otros
2025 2024 2025 2024 2025 2024
Activo financiero a coste amortizado - - 25.047 24.752 25.047 24.752
Actlyos a yalor razonable con cambios en el 62 23 ) ) 62 23
patrimonio neto
62 23 25.047 24.752 25.109 24.775

Pasivos financieros a corto plazo
Derivados

Otros Total
2025 2024 2025 2024
Pasivos financieros a coste amortizado 5.078 993 5.078 993
5.078 993 5.078 993
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6.2 Pérdidasy ganancias netas por categorias

Elimporte de las pérdidas y ganancias netas por categorias de activos y pasivos financieros
es como sigue (en miles de euros):

Ingresos financieros aplicando el método del
tipo de interés efectivo

Ganancias/(Pérdidas) netas en pérdidas y
ganancias

Variaciéon en el valor razonable

Ganancias/(Pérdidas) netas en patrimonio

Total

Ingresos financieros aplicando el método del
tipo de interés efectivo
Pérdidas por deterioro de valor

Ganancias/(Pérdidas) netas en pérdidas y
ganancias

Variacién en el valor razonable
Ganancias/(Pérdidas) netas en patrimonio

Total

2025

Activos financieros a

Activos financieros
a valor razonable

coste amortizado con cambios en el Total
patrimonio neto
221 - 2.21
2.21 - 2.21
- 39 39
- 39 39
2.21 39 2.250
2024
Activos financieros
Activos financieros a a valor razonable
A . Total
coste amortizado con cambios en el
patrimonio neto
2.729 - 2.729
(1.205) - (1.205)
1.524 - 1.524
- (7) (7)
_ (7) (7)
1.524 (7) 1.517

Los pasivos financieros no han generado ingresos ni gastos durante 2025y 2024.
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6.3 Analisis por vencimientos

Los importes de los instrumentos financieros con un vencimiento determinado o
determinable clasificados por afio de vencimiento son los siguientes (en miles de euros):

2025 Activos financieros
ARos
2026 2027 2028 2029 2030 . Total
posteriores
Inversiones en empresas del grupo y asociadas
- Créditos a empresas del grupo y asociadas 23224 - 30.000 - - - 53.224
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.823 - - - - - 1.823
25.047 - 30.000 - - - 55,047
2024 Activos financieros
ARos
2025 2026 2027 2028 2029 . Total
posteriores
Inversiones en empresas del grupo y asociadas
- Créditos a empresas del grupo y asociadas 13.740 - - 46319 19342 1.745 81.146
Inversiones financieras y préstamos y partidas
a cobrar
- Otros Activos financieros - 20 - - - - 20
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 11.012 - - - - - 11.012
24.752 20 - 46.319 19.342 1.745 92.178

Todos los pasivos financieros tienen establecido su vencimiento en un plazo inferior a 12
meses desde la fecha del balance.

6.4 Importes denominados en moneda extranjera

El detalle de los activos financieros monetarios denominados en moneda extranjera es
como sigue (en miles de euros):

2025

Doélar

. Libra esterlina Total
estadounidense

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria 25 126 151

25 126 151
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2024
Dola-r Libra esterlina Total
estadounidense

Inversiones financieras a largo plazo
Créditos 1.205 - 1.205
Deterioro de valor de créditos (1.205) - (1.205)
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria 5.029 55 5.084

5.029 55 5.084

El detalle de las diferencias de cambio reconocidas en resultados de los instrumentos
financieros, distinguiendo entre las transacciones que se han liquidadoy las que estan vivas
o pendientes es como sigue (en miles de euros):

2025
Liquidadas Pendientes Total
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria 72 146 218
72 146 218
2024
Liquidadas Pendientes Total
Inversiones financieras a largo plazo
Créditos 27 - 27
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria 30 (957) (921)
57 (951) 894
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7. Participaciones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas
Ninguna de las empresas del grupo en las que la Sociedad tiene participacion cotiza en Bolsa.

Participaciones en empresas del Grupo y asociadas

s Fraccion de capital
Ejercicio 2025

- Directo Indirecto
. Domicilio .

Nombre y forma juridica Actividad % %
Atalaya Touro (UK) Ltd. GB Holding 100 -
,(AJf(I)aE/fdrvlmasdeRlotmto Project GB Holding 100 }
EMED Marketing Ltd. Chipre Comercial 100 -
Atalaya Financing Ltd. Chipre Financiera 100 -
Atalaya Riotinto Minera S.L.U. Espana Operacion - 100
Atalaya Masa Valverde S.L.U. Espana Pre-Operacion - 100
Atalaya Ossa Morena S.L. Espafa Exploracion - 99,99
Atalaya Servicios Mineros S.L.U. Espafa Holding - 100
Iberian Polimetal S.L.U.(¥) Espafa Operacion - 100
Eastern Mediterranean BXploration  gepang Exploracion . 100
Recursos Cuenca Minera S.L.(*) Espafa Exploracion - 50
Cobre San Rafael S.L. Espafa Pre-Operacion - 10
Fundacién Atalaya Riotinto Espafa Fundacion - 100
Ejercicio 2024 Fraccién de capital

o Directo Indirecto
Nombre y forma juridica Domicilio Actividad % %
Atalaya Touro (UK) Ltd. GB Holding 100 -
(AJf(I)ai/fdeaneRIOtmto Project GB Holding 100 )
EMED Marketing Ltd. Chipre Comercial 100 -
Atalaya Financing Ltd. Chipre Financiera 100 -
Atalaya Riotinto Minera S.L.U. Espafa Operacion - 100
Atalaya Masa Valverde S.L.U. Espafa Pre-Operaciéon - 100
Atalaya Ossa Morena S.L. Espafa Exploracién - 99,99
Atalaya Servicios Mineros S.L.U. Espafa Holding - 100
Iberian Polimetal S.L.U.(¥) Espafa Operaciéon - 100
Eiztggvmgznnféginséi.r&‘E(>:)plorat|on Espafa Exploracion - 100
Recursos Cuenca Minera S.L.(¥) Espafa Exploracion - 50
Cobre San Rafael S.L. Espafa Consecuciéon de permisos - 10
Fundacién Atalaya Riotinto Espafa Fundacién - 100

(*) Estas sociedades se encuentran actualmente sin actividad.

La moneda funcional de las participaciones en el extranjero es la moneda de los paises en
los que estan domiciliados. Asimismo, la inversion neta de las participaciones coincide con el
valor contable de la inversion.
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Los importes del capital, reservas, resultado del ejercicioy otra informacidn de interés, segun
aparecen en las cuentas anuales individuales de las empresas, son como sigue (en miles de

euros):
Valor en .
Ejercicio 2025 Capital Reservas _Owas  Resultado Resultado o o 4., Dividendos
partidas explotacion ejercicio . . ” recibidos

participacion
Atalaya Touro (UK) Ltd 3 (201) - (54) (112) 3 -
Atalaya MinasdeRiotinto
Project (UK) Ltd. 1.588 85.442 - 9.314 9.886 107.372 -
EMED Marketing 2 50.197 - 26.145 15.171 2 6.500
Atalaya Financing Ltd. 3 224.641 - 9.886 9.406 216.566 4.500
Atalaya Riotinto Minera S.L.U. 65.000 77.334 - 96.481 70.279 - 10.000
Atalaya Masa Valverde S.L.U. 752 (10.268) - (1.580) (1.185) - -
Atalaya Ossa Morena S.L. 2.003 (3.402) - (905) (679) - -
étLa:jya Servicios Mineros 3 (1.466) - (438) (328) - -
Iberian Polimetal S.L.U. 3 14 - (5) (5) - -
Eastern Mediterranean
Exploration and Development 15 (12) - - - - -
S.L.U.
Recursos Cuenca Minera S.L. 2 (2) - - - - -
Cobre San Rafael S.L. 5.003 (10.806) - (1.512) (1.081) - -
Fundacién Atalaya Riotinto - (71) - (14) (14) - -

323.943
Valor en ..
Ejercicio 2024 Capital Reservas Otl:as Resultagf: Re:sult.af:io libros de la Dlvusie.ndos
partidas explotacion ejercicio . . .l recibidos

participacion

Atalaya Touro (UK) Ltd 3 (72) - (80) (80) 3 -

Atalaya MinasdeRiotinto

Project (UK) Ltd. 1.588 84.832 - 9.247 9.750 102.406 -
EMED Marketing 2 36.330 - 16.477 21.025 2 -
Atalaya Financing Ltd. 3 216459 - (104) 12.982 216.566 -
Atalaya Riotinto Minera S.L.U. 65.000 83.381 - 14.768 15 - -
Atalaya Masa Valverde S.L.U. 752 (7.150) - (4.152) (3.117) - -
Atalaya Ossa Morena S.L. 2.003 (2.094) - (1.743) (1.309) - -
Atalaya Servicios Mineros 2 (946) ) (693) (520) ) )
S.L.U.
Iberian Polimetal S.L.U. 3 (17) - (3) (2) - -
Eastern Mediterranean
Exploration and Development 15 (m - - - - -
S.L.U.
Recursos Cuenca Minera S.L. 2 - - (3) (3) - -
Cobre San Rafael S.L. 5.003 (14.918) - 4116 4112 - -
Fundacién Atalaya Riotinto - 305 - (370) (370) - -
318.977 -
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Durante el egjercicio 2025, se ha incrementado la participacidén de la Sociedad en Atalaya
MinasdeRiotinto Project (UK), Ltd. por importe de 4.966 miles de euros (1.843 miles de euros
en 2024) como consecuencia del devengo de opciones sobre las acciones y de
adjudicaciones de acciones (share awards) de |la Sociedad otorgadas a diversos empleados
del Grupo, de acuerdo con el plan de compensaciéon basado en instrumentos de patrimonio
descrito en la nota 11. Este importe incluye el ajuste a valor razonable a cierre del gjercicio de
las opciones sobre acciones del personal no C-Suite, de acuerdo al cambio que ha tenido
lugar durante el gjercicio que ha llevado a que estas opciones deban registrarse como pago
basado en acciones liquidadas en efectivo (ver nota 4.7).

El 24 de abril de 2025 |la Sociedad acordd conceder un paquete de acciones a directores de
la Sociedad, sujeto a una serie de consecucién de objetivos durante un periodo de tres afios.
El importe devengado por este concepto durante el ejercicio 2025, ha supuesto el
incremento de la participacion en Atalaya MinasdeRiotinto Project (UK), Ltd. De 326 miles de
euros.

Durante el gjercicio 2024, la Sociedad suscribié una ampliacion de capital de 25.000 miles de
euros llevada a cabo por Atalaya MinasdeRiotinto Project (UK), Ltd. A la fecha de formulacion
de las cuentas anuales del ejercicio 2024, dicho importe se encontraba completamente
desembolsado y dicha ampliacion de capital fue inscrita en el Registro de Reino Unido con
fecha 20 de enero de 2025.

La Sociedad no tiene registrado ningun deterioro sobre el valor de las participaciones a 31 de
diciembre de 2025y 2024.

Con fecha 12 de abril de 2007 se constituyo la sociedad Atalaya Riotinto Minera S.LL.U., de la
gue la Sociedad es propietaria, indirectamente, del 100% del capital social, y cuyo domicilio
social se encuentra en Espafa. Esta sociedad desarrolla el denominado "Proyecto Riotinto",
una mina de cobre a cielo abierto ubicada en la faja piritica ibérica, en Andalucia,
aproximadamente a 65 km al noroeste de Sevilla. En 2019 se completd una expansion de esta
mina y se puso en marcha con éxito en el primer trimestre de 2020.

Con fecha 8 de septiembre de 2008 se constituy6 la sociedad EMED Marketing, Ltd. de la
gue la Sociedad es propietaria del 100% del capital social,y cuyo domicilio social se encuentra
en Chipre.

De igual forma, el 10 de septiembre de 2008 se constituyo la sociedad Emed Holdings (UK),
gue posteriormente con fecha 16 de febrero de 2017 modificé su denominacién a Atalaya
Riotinto Project (UK) Ltd. y con fecha 30 de junio de 2017 a Atalaya MinasdeRiotinto Project
(UK) Ltd., de la que la Sociedad es propietaria del 100% del capital social, y cuyo domicilio
social se encuentra en Reino Unido.

Con fecha 10 de marzo de 2017 se constituyd la sociedad Atalaya Touro (UK) Ltd, de la que la
Sociedad es propietaria del 100% del capital social, y cuyo domicilio social se encuentra en
Reino Unido.

En julio de 2017 el Grupo Atalaya adquiridé una participacion del 10% en Cobre San Rafael, S.L.
sociedad propietaria de Proyecto Touro, como parte de un acuerdo de earn-in estructurado
en cuatro fases, que permitird al Grupo aumentar progresivamente su participacion hasta el
80%. Proyecto Touro se encuentra en Galicia y actualmente se encuentra en proceso de
tramitacion de permisos.
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Con fecha 14 de febrero de 2018 se constituy6 la sociedad Atalaya Servicios Mineros S.L.U., de
la que la Sociedad es propietaria, indirectamente, del 100% del capital social, y cuyo domicilio
social se encuentra en Espana.

Con fecha 16 de junio de 2020 se constituyo la sociedad Atalaya Financing Ltd., de la que la
Sociedad es propietaria del 100% del capital social, y cuyo domicilio social se encuentra en
Chipre.

Con fecha 15 de octubre de 2020 se elevd a escritura publica el acuerdo de compraventa de
participaciones por medio del cual el Grupo Atalaya adquirié a Glencore International AG,, la
totalidad de las participaciones de Atalaya Masa Valverde S.L.U. (antes Cambridge Mineria
Espafa S.L.), sociedad propietaria del proyecto polimetalico Masa Valverde ubicado en
Huelva, por importe de 1.435 miles euros en dos cuotas, habiéndose desembolsado al cierre
de 2024 la primera de ellas por importe 685 miles de euros. El segundo y Ultimo pago se
realizard cuando se logre la primera produccién de la concesion.

En diciembre de 2021 el Grupo Atalaya adquirid una participacion del 51% de Atalaya Ossa
Morena, S.L. (antigua Rio Narcea Nickel, S.L.), que era propietaria de 9 permisos de
investigacion en la Faja Metalogénica de Ossa-Morena. En el tercer trimestre de 2022, el
Grupo Atalaya aumento su participacion hasta el 99.9% tras la finalizacidn de una ampliacion
de capital para financiar las actividades de exploraciéon. El Grupo Atalaya pagara un total de
2.450 miles de euros en efectivo en tres plazos, habiendo desembolsado el primero de ellos
por importe de 450 miles de euros tras la ejecucion del contrato de compraventa. El segundo
y tercer tramo, de 1 millén de euros cada uno, se realizaran una vez obtenida la declaracién
de impacto ambiental ("DIA") y los permisos mineros definitivos de cualquier proyecto
dentro de cualquiera de los permisos de investigacion adquiridos.

Con fecha 27 de enero de 2022 se constituyd la sociedad Iberian Polimetal S.L.U., de la que la
Sociedad es propietaria, indirectamente, del 100% del capital social, y cuyo domicilio social se
encuentra en Espana.

Con fecha 24 de mayo de 2023 se constituy6 la sociedad Recursos Cuenca Minera S.L,, de la
gue la Sociedad es propietaria, indirectamente, del 50% del capital social, y cuyo domicilio
social se encuentra en Espafa. Esta sociedad se dedica a evaluar y aprovechar el potencial
de los recursos de clase B dentro de la presa de relaves y las areas de residuos en el “Proyecto
Riotinto".

Con fecha 9 de noviembre de 2023 se constituyd la sociedad Eastern Mediterranean
Exploration and Development, S.L.U., de la que la Sociedad es propietaria, indirectamente,
del 100% del capital social, y cuyo domicilio social se encuentra en Espana.

Confecha 30 de juliode 2022 se constituyd la Fundaciéon Atalaya Riotinto, a la que la Sociedad
aportd el 100% de la dotacion fundacional y cuyo domicilio social se encuentra en Espafa.

La Sociedad realiza diversas operaciones con empresas del grupo y asociadas que se indican
en la nota 15.
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8. Activos financieros a coste amortizado

Corresponden a los siguientes conceptos e importes (en miles de euros):

2025 2024

No corriente:
- Créditos a largo plazo a empresas del grupo (nota 16) - 22.406
- Créditos a largo plazo - 1.205
- Deterioro de valor de créditos a largo plazo - (1.205)
- Dividendos capitalizados en préstamo (nota 15) 30.000 45.000
Otros - 20
30.000 67.426

Corriente:

- Clientes, empresas del grupo y asociadas (nota 16) 1.823 1.012
- Créditos a corto plazo a empresas del grupo (nota 16) 23224 13.740
25.047 24,752
55.047 92.178

Créditos a largo plazo a empresas del grupo
Crédito a EMED Marketing Ltd

En diciembre de 2024, la Sociedad formalizé un contrato de préstamo con EMED Marketing
Ltd. (EMKT), consolidando una deuda existente entre ambas partes por un importe de 18.791
miles de euros. El acuerdo establecia un plazo de devolucién de cinco anos desde la fecha de
formalizacién, con un interés anual aplicable de Euribor a 12 meses + 1,25%. El propdsito del
préstamo estaba destinado a financiar las actividades operativas y las necesidades de capital
circulante de EMKT.

En marzo de 2025 las partes acordaron una adenda al contrato, mediante la cual se
modificaron determinadas condiciones, incluyendo la reducciéon del tipo de interés al 0,5% +
Euribor a 12 meses, con efecto retroactivo desde el 1 de enero de 2024.

Durante el ejercicio 2025 se ha liquidado la totalidad de la deuda pendiente.

Crédito a Atalaya Touro UK Ltd

En marzo de 2025, la Sociedad formalizé un acuerdo de crédito con la empresa del grupo
Atalaya Touro UK Ltd. por un importe de 1.695 miles de euros, correspondiente al saldo a
cobrar existente al 31 de diciembre de 2024 entre ambas entidades.

Mediante este acuerdo, se establecieron los términos financieros y las condiciones de
reembolso, fijando un plazo de devolucién de cinco anos y un tipo de interés del 0,5% +
Euribor a 12 meses. Ademas, se acordd que los intereses se devengarian con efecto
retroactivo desde el 1 de enero de 2024, asegurando la adecuada remuneracién del importe
financiado desde esa fecha.

Durante el mes de junio de 2025 se ha liquidado la totalidad de la deuda pendiente.

38



Docusign Envelope ID: 7TD5EAB02-ED0A-42A5-9D95-9D93F7A7946F

ATALAYA

MINING

Dividendos capitalizados en préstamo

En junio de 2022, el Consejo de Administracion de Atalaya MinasdeRiotinto Project (UK) Ltd.
(AMP(UK)) aprobd la distribucion de un dividendo de 45.000 miles de euros a su uUnico
accionista, la Sociedad, en base a los beneficios disponibles segun las cuentas intermedias al
30 de junio de 2022, las cuales reflejaban un total de 45.600 miles de euros en resultados
distribuibles.

Si bien inicialmente se preveia su pago inmediato, en marzo de 2023 la Sociedad y AMP(UK)
acordaron aplazarlo por cinco afos, reconociéndolo como una deuda de AMP(UK) con la
Sociedad. Este acuerdo, formalizado el 6 de marzo de 2023, establecio:

- Diferimiento del pago hasta marzo de 2028, con posibilidad de pagos parciales segun la
liquidez de AMP(UK).

- Condiciones de resolucién, permitiendo a la Sociedad exigir el pago anticipado en caso
de incumplimiento.

Posteriormente, en marzo de 2025, la Sociedad y AMP(UK) firmaron una adenda al acuerdo,
en la que se establecioé la aplicacion de un tipo de interés del 0,5% + Euribor a 12 meses con
efecto retroactivo desde el 1 de enero de 2024 sobre el importe pendiente de pago.

Durante el mes de diciembre de 2025 se liquidaron 15.000 miles de euros del total de la
deuda, quedando pendiente 30.000 miles de euros.

Créditos a corto plazo a empresas del grupo
Crédito a Atalaya Financing Ltd

En marzo de 2025, la Sociedad formalizé un acuerdo de crédito con la empresa del grupo
Atalaya Financing Ltd. por importe de 13.442 miles de euros, correspondiente al saldo a
cobrar existente al 31 de diciembre de 2024 entre ambas entidades.

Mediante este acuerdo, se establecieron los términos financieros y las condiciones de
reembolso, fijando un plazo de devolucién de un aflo y un tipo de interés del 0,5% + Euribor
a 12 meses. Adem3as, se acordd que los intereses se devengarian con efecto retroactivo desde
el 1 de enero de 2024, asegurando la adecuada remuneracion del importe financiado desde
esa fecha.

Durante el mes de abril de 2025 se liquido la totalidad del préstamo.

Dividendos a cobrar de empresas del grupo

En el ejercicio 2025, el Consejo de Administraciéon de EMKT aprobd la distribucion de un
dividendo a cuenta por importe de 2.000 miles de euros a su accionista, la Sociedad, con
cargo a los resultados del ejercicio.

Adicionalmente, el Consejo de Administracion de AMP (UK) aprobd la distribucion de un
dividendo a cuenta por importe de 10.000 miles de euros a su accionista, la Sociedad, con
cargo a los resultados del ejercicio.

Créditos a corto plazo con empresas del grupo por consolidacion fiscal

A 31 de diciembre de 2025 existe un saldo de 8.603 miles de euros registrado en el epigrafe
de créditos a corto plazo con empresas del grupo, derivado de la aplicacion del régimen de
consolidacion fiscal del grupo al que pertenece la Sociedad, del cual Atalaya Mining Copper,
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S.A. actla como sociedad dominante. En virtud de dicho régimen, la Sociedad es la
responsable frente a la Administracién tributaria de la liquidacién del impuesto sobre
sociedades del grupo fiscal. Durante el ejercicio 2025, ARM ha sido la Unica sociedad del
grupo gue ha generado base imponible positiva, reconociendo un gasto por impuesto
corriente por importe de 16.035.777 euros.

De acuerdo con las normas internas de reparto de la carga fiscal dentro del grupo, este
importe constituye un derecho de cobro a corto plazo de la Sociedad frente a ARM,
coincidente con el gasto por impuesto corriente registrado por dicha sociedad.

Intereses devengados de los dividendos capitalizados en préstamo

La Sociedad mantiene un importe de 2.620 miles de euros correspondiente a los intereses
devengados del acuerdo de aplazamiento de dividendo.

9. Activos financieros a valor razonable con cambios en el
patrimonio neto
Los activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto incluyen (en
miles de euros):
2025
Coste de Variaciones del valor Valor neto
adquisiciéon razonable contable al
d 31.12.2025
KEFI Gold and Copper PLC 1.186 (1124) 62
1186 (1.124) 62
2024
Coste de Variaciones del valor Valor neto
adquisicién razonable contable al
a 31.12.2024
KEFI Gold and Copper PLC 1.186 (1163) 23
1.186 (1.163) >3

El porcentaje de participaciéon de la Sociedad en KEFI Gold and Copper PLC, empresa minera
de exploracién y desarrollo domiciliada en Reino Unido y que cotiza en el AIM, es del 0,19% a
31 dediciembre de 2025 y 2024.

El valor razonable a 31 de diciembre de 2025 y 2024 de esta inversidén corresponde a su
cotizacién en el AIM en dichas fechas (Nivel 1).

El movimiento de los activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
se resume a continuacion:

Miles de euros
2025 2024

Saldo inicial 23 30
Variacién del valor razonable 39 (7)
Saldo final 62 23
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Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es la siguiente (en miles
de euros):

2025 2024
Bancos Euros 50.689 429
Bancos moneda extranjera 151 5.084
Total 50.840 5.513

Todos los saldos detallados anteriormente son de libre disposicion.

La Sociedad no ha realizado durante los ejercicios 2025 y 2024 operaciones de inversion y/o
financiacidon que no hayan supuesto el uso de efectivo o equivalentes al efectivo.

Fondos propios

La composicion y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios
en el patrimonio neto.

Capital social

El capital social autorizado de la Sociedad es de 200.000.000 acciones ordinarias. A 31 de
diciembre de 2023 el capital social emitido correspondia a 139.880 acciones ordinarias de
0,075 GBP de valor nominal cada una, equivalentes a un total de 13.596 miles de euros.

Como consecuencia de la Transformacion Transfronteriza de la Sociedad descrita en la
nota 1, mediante la cual trasladd su domicilio social de Chipre a Espafa con fecha efectiva
de 27 de diciembre de 2024, se procedid a la redenominaciéon del capital social de libra
esterlina (BGP) a euros (EUR) pasando con ello el capital social a 12.395.853.02 euros, en
lugar de 10.556.928.2 GBP, y el valor nominal por accién ordinaria de 0,088065 euros en
lugar de 0,075 GBP, aplicando el tipo de cambio de 0,85165 EUR/GBP publicado por el
Banco Central Europeo el 22 de mayo de 2024 (siendo esta la fecha de aprobacion de la
transformacion transfronteriza por el Consejo de Administraciéon de la Sociedad). En
consecuencia, la Sociedad registré una reduccion del capital social por importe de 1.279
miles de euros.

Con el fin de redondear el valor nominal de las acciones, con fecha 27 de junio de 2024, la
Junta General de Accionistas acordd aumentar el capital social de la Sociedad en 272 miles
de euros, lo que supuso un incremento del valor nominal de cada una de las acciones en
0,001935 euros, quedando con ello fijado el valor nominal por accién en 0,09 euros. El
aumento del capital social se realizé con cargo a reservas de libre disposicion.

Adicionalmente, como consecuencia del ejercicio de opciones sobre acciones de acuerdo
con el plan de compensacion basado en instrumentos de patrimonio descrito en el
apartado 11.3 de esta misma nota, se incrementd el capital social en 77 miles de euros y la
prima de emision en 2.445 miles de euros en el ejercicio 2024.

En consecuencia, a 31 de diciembre de 2025, el capital escriturado asciende a 12.668 miles
de euros y esta compuesto por 140.759.043 acciones ordinarias al portador (nominativas y
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representadas mediante anotaciones en cuenta), con un valor nominal de 0,09 euros por
acciéon, encontrandose integramente suscrito y desembolsado.

Como se indica en la nota 1, la totalidad de las acciones estdn admitidas a cotizacién oficial
en mercado principal (Main Market) del LSE. No existen restricciones para la libre
transmisibilidad de las mismas.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 las sociedades que participan en el capital social en un
porcentaje igual o superior al 10% son las siguientes:
Numero de Porcentaje de

2025 R . . .
acciones participacion
Urion Holdings (Malta) Ltd (subsidiary of Trafigura Group Pte. Ltd.) 30.821.212 21,90%
Cobas Asset Management, SGIIC, S.A. 20.373.785 14,47%
2024 Num.ero de Porc.er.rtaje. fie
acciones participacion
Urion Holdings (Malta) Ltd (subsidiary of Trafigura Group Pte. Ltd.) 30.821.212 2190%
Cobas Asset Management, SGIIC, S.A. 21.170.270 15,04%

Primma de emision

La prima de emisién es de libre disposicién. La variaciéon del ejercicio responde a la
ejecucion de opciones sobre acciones del ejercicio que se describen en el apartado
siguiente de esta nota.

Reservas y resultados de ejercicios anteriores

El detalle de las reservas y resultados de ejercicios anteriores al 31 de diciembre de 2025y
2024, en miles de euros, es el siguiente:

2025 2024

Reservas
-Reserva legal 322 -
- Reservas voluntarias 57.713 67.471
- Reservas por pagos basados en acciones 13.294 12.867
71.329 80.338

Reserva legal

El articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital establece que, en todo caso, una cifra
igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara a la reserva legal hasta que
alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social. Mientras no supere el limite indicado sdélo
podra destinarse a la compensacidén de pérdidas, en el caso de que no existan otras
reservas disponibles suficientes para tal fin, y debe ser repuesta con beneficios futuros.

Hasta la realizacion de la Transformacion Transfronteriza que se describe en la nota 1, la
Sociedad estaba domiciliada en Chipre y por tanto hasta el 31 de diciembre de 2024 no
habia destinado importe alguno a la reserva legal al ser este un requisito de la normativa
mercantil espanola.

Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicion.
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De acuerdo con laresoluciéon del Consejo de Administracion con fecha 17 de marzo de 2025,
se propuso la distribucidon de un dividendo final de 0,03 USD por accién ordinaria
(equivalente aproximadamente a 0,0275), sujeto a la aprobacién de los accionistas. En la
Junta General de Accionistas, celebrada el 24 de junio de 2025, se aprobd el pago del
dividendo final, por 3.871 miles de euros con cargo al resultado del gjercicio 2024 y con
cargo a reservas voluntarias. Dicho dividendo fue abonado el 18 de julio de 2025.

Adicionalmente, el 11 de agosto de 2025, fue aprobada la distribucion de un dividendo con
cargo a reservas voluntarias por importe de 6.193 euros (0,04 euros por accion). Este
dividendo fue abonado el 7 de octubre de 2025.

Reservas por pagos basados en acciones

Reserva por conditional share award

El 24 de abril de 2025 la Sociedad concedié un paqguete de acciones a la Alta Direcciéon
como parte del programa de incentivos. La concesion de estas acciones esta sujeta al
cumplimiento de objetivos de desempefio durante un periodo de tres aflos y a que
continlen como empleados en ese momento, tras el cual se otorgan dichas acciones. Sin
embargo, dichas acciones no podran ser transmitidas hasta transcurrido un periodo
adicional de dos anos, por lo que los beneficiarios no podran disponer plenamente de las
mismas hasta el final del quinto afio desde su concesion.

Como consecuencia del devengo correspondiente al gjercicio 2025 asociado a este plan, la
Sociedad ha reconocido un incremento en la reserva por pagos basados en acciones por
importe de 325 miles de euros.

Reserva por opciones sobre acciones

La Sociedad otorga opciones sobre acciones a determinados empleados seleccionados de
sus filiales y a algunos consejeros como parte de su programa de incentivos. El precio de
ejercicio de las opciones concedidas se establece como la media del precio de mercado de
las acciones durante los cinco dias previos a la fecha de concesién.

Las opciones concedidas son de tipo call (american style), permitiendo su ejercicio
anticipado tras el periodo de consolidacion (vesting period). Dicho periodo de
consolidaciéon determina el momento a partir del cual los trabajadores pueden ejercer los
derechos de compra.

Generalmente, se establecen tres periodos de consolidacidn (vesting dates)
proporcionales: un tercio en la fecha de concesidon (grant date), un tercio transcurrido un
ano desde la fecha de concesién, y el tercio restante transcurridos dos aflos desde la fecha
de concesion.

Por ultimo, en estas emisiones se determina la fecha de finalizacién del derecho (expiration
date), fecha a partir de la cual el trabajador ya no puede ejercer estos derechos de compra
de acciones. Las opciones tienen un plazo contractual, generalmente, de cinco anos.

Hasta el ejercicio 2025, las opciones se liquidaban exclusivamente mediante la entrega de
acciones de la Sociedad. No obstante, durante el egjercicio 2025 el Consejo de
Administracion aprobd una modificacién del plan para permitir la liquidacién en efectivo
de determinadas opciones correspondientes a empleados no pertenecientes al C-Suite.
Tras analizar las decisiones adoptadas por el Consejo y la practica observada durante el
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ejercicio, la Direccién concluyd que, a partir del 9 de septiembre de 2025, existe una
obligacién presente de liquidar en efectivo dichas opciones, por lo que las opciones
correspondientes a este colectivo se tratan contablemente como pagos basados en
acciones liguidados en efectivo (cash-settled).

Por el contrario, las opciones concedidas al personal C-Suite contindan liquidandose
mediante la entrega de instrumentos de patrimonio y se mantienen como pagos basados
en acciones liguidados mediante instrumentos de patrimonio (equity-settled).

Los movimientos habidos en el nUmero de opciones sobre acciones en circulacidony en sus
correspondientes precios medios ponderados de gjercicio han sido los siguientes:

2025 2024

Precio medio de Precio medio de
ejercicio (€ por Opciones (miles) ejercicio (€ por Opciones (miles)

accion) accion)
A 1de enero 3,343 5.424 2,968 4.849
Concedidas 4,603 1.600 4,053 1.455
Ejercidas 3282 (907) 2,882 (880)
Expiradas 3,845 (90) - -
A 31 de diciembre 3,676 6.027 3,343 5.424

Las opciones sobre acciones en circulacion al cierre del ejercicio tienen las siguientes
fechas de vencimiento y precios de ejercicio:

N° opciones (miles)

Fecha vencimiento Precio de ejercicio (€/accién) 2025 2024
30 junio 2030 1.475 410 -
23 junio 2031 3.090 838 1.188
30 junio 2027 3575 910 1.268
21 mayo 2028 3270 1.040 1.305
10 junio 2029 4135 1.078 150
19 diciembre 2029 3.335 150 516
9 julio 2030 4.603 1.600 996

6.027 5.424

El valor razonable medio ponderado de las opciones concedidas durante el ejercicio y
liguidadas mediante instrumentos de patrimonio, determinado de acuerdo con el modelo
de valoraciéon Black-Scholes en la fecha de concesion fue de €1,90 (2024: € 1,09).

No obstante, en relacién con las opciones correspondientes a empleados no
pertenecientes al C-Suite, a partir del 9 de septiembre de 2025 dichas opciones se clasifican
como pagos basados en acciones liquidados en efectivo. En consecuencia, desde esa fecha
el pasivo asociado se valora a valor razonable, procediéndose a su revaluaciéon a cada fecha
de cierre hasta su liquidacién. A 31 de diciembre de 2025 la Sociedad ha reconocido la
correspondiente actualizacién a valor razonable de dichas opciones, de acuerdo con lo
descrito en la Nota 4.7.

Durante el gjercicio 2025 se concedieron 1600.000 opciones sobre acciones
correspondientes exclusivamente a miembros del C-Suite. Asimismo, durante el gjercicio
2024 se realizaron dos emisiones de opciones por importe de 1.305.000 y 150.000 opciones,
respectivamente, cuyos principales parametros se describen a continuacion.
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Los principales inputs del modelo, para la emisién de 2025y la emisién de 2024, fueron: el
precio de la accion en la fecha de concesidn de £4,603 (2024: £4,135 y £3,335), el precio de
gjercicio mostrado en la tabla superior, la desviacion estandar anualizada del rendimiento
del precio de la accion esperado del 37,6% (2024: 39,28% y 39,28%), un rendimiento por
dividendos del 1,15% (2024 2,131% y 2,131%), una vida esperada de la opcidn de cinco afos y
un tipo de interés anual libre de riesgo del 396% (2024: 4,149% y 4,323%). La volatilidad
estimada en la desviacién estandar del rendimiento esperado del precio de la accidn se
basa en andlisis estadisticos de los precios diarios de la accién durante los tres ultimos anos.

De acuerdo con lo establecido en la Nota 4.7, los empleados beneficiarios del plan
pertenecen a sociedades dependientes del Grupo. En consecuencia, durante los gjercicios
2025y 2024 la Sociedad no ha reconocido gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias por
los instrumentos liquidados mediante la entrega de acciones, registrandose el coste
correspondiente como una operacion intragrupo asociada a los servicios prestados por
empleados de filiales.

No obstante, en 2025 el Consejo de Administracion aprobd una modificacién del LTIP 2020
para permitir la liquidacién en efectivo de opciones sobre acciones correspondientes a
empleados no pertenecientes al C-suite. Aunque las autorizaciones formales aprobadas
por el Consejo durante el gjercicio establecian un limite agregado de €3 millones para este
tipo de liguidaciones, la Direccion, considerando las decisiones adoptadas, las liquidaciones
efectivamente realizadas durante el ejercicio y la intencidn manifestada por la Sociedad de
continuar utilizando este mecanismo para las opciones de empleados non C-suite, ha
concluido que, a partir del 9 de septiembre de 2025, dichas opciones deben tratarse
contablemente como un plan liquidable en efectivo.

Por el contrario, las opciones concedidas a miembros del C-Suite no contemplan la
posibilidad de liquidacion en efectivo y continldan liquidandose exclusivamente mediante
la entrega de instrumentos de patrimonio, manteniéndose por tanto su tratamiento
contable como pagos basados en acciones liquidados mediante instrumentos de
patrimonio (equity-settled).

En consecuencia, desde dicha fecha la Sociedad clasifica las opciones correspondientes a
empleados non C-Suite como pagos basados en acciones liquidados en efectivo. En el
momento de la modificacién del plan, la Sociedad registré una reclasificacion desde
reservas a un pasivo por pagos basados en acciones por importe de aproximadamente 3,5
millones de euros.

A partir de dicha fecha, el pasivo asociado a estas opciones se valora a valor razonable en
cada fecha de cierre hasta su liquidacidn. Las variaciones posteriores en el valor razonable
se registran como mayor valor de la inversién en Atalaya MinasdeRiotinto Project (UK), Ltd.,,
al corresponder dichas opciones a empleados de dicha sociedad y de su filial Atalaya
Riotinto Minera, S.L.U.

Adicionalmente, el 1 de enero de 2025 la Sociedad firmd un acuerdo con un trabajador de
una de las filiales del Grupo para convertir su plan de pagos por opciones en un plan
liguidable en efectivo. Como consecuencia de dicha modificacion, la Sociedad registré una
reclasificacion desde patrimonio a un pasivo por pagos basados en acciones por importe
de 220 miles de euros.
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Posteriormente, la revalorizacién del pasivo asociado a dichas opciones hasta la fecha de
liquidacion ha supuesto el reconocimiento de un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias por importe de 430 miles de euros.

Durante el ejercicio 2025 se efectuaron pagos en efectivo por opciones sobre acciones por
importe total de 2.494 miles de euros. De este importe, 960 miles de euros corresponden a
opciones liguidadas en efectivo con anterioridad al cambio en la clasificacién del plan a
liguidable en efectivo, por lo que su impacto contable se registrd como una reduccion de
la reserva por pagos basados en acciones, de acuerdo con el tratamiento aplicable a planes
liguidados mediante instrumentos de patrimonio.

El resto de los pagos efectuados durante el ejercicio se realizaron con posterioridad al
cambio de clasificacion del plan y fueron registrados de acuerdo con el tratamiento
aplicable a los pagos basados en acciones liquidados en efectivo.

Dichos pagos fueron realizados por sociedades dependientes del Grupo y registrados de
acuerdo con los correspondientes acuerdos y relaciones intragrupo.

12. Provisiones

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 2025y 2024 es la siguiente (en miles
de euros):

2025 2024
Proyisiones a corto plazo por retribuciones basado en 5112 )
acciones
Saldo final 5.112 -

La Sociedad ha reconocido a cierre del ejercicio, una provisién por pagos basados en
acciones por valor de 5112 miles de euros, correspondiente a acuerdos de pagos basados
en acciones liguidados en efectivo, en relacién con el Plan de incentivos.

El importe de la provisidon representa el valor razonable de las opciones pendientes de
ejecutar del personal que no es considerado C-Suite a cierre del ejercicio y se reevaluaran
cada cierre de ejercicio hasta su liquidacion.

13. Ingresos y Gastos

13.1

Importe neto de la cifra de negocios

La composicion del epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios” de la cuenta de pérdidas
Yy ganancias para los ejercicios 2025 y 2024 es la siguiente (en miles de euros):

2025 2024
Prestacion de servicios corporativos 1.554 3245
Ingresos financieros de créditos a empresas del grupo 2.064 2.438
Dividendos 21.000 -
Saldo final 24.618 5.683

La Sociedad genera sus ingresos a través de la imputacion de costes a sus empresas
subsidiarias, derivados de los servicios y funciones que ejerce en su calidad de entidad
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matriz del grupo. Dichos costes corresponden principalmente a la gestién y coordinacién
corporativa, cumplimiento de requisitos regulatorios y otras funciones estratégicas propias
de la cabecera del grupo. Estos ingresos se reconocen a lo largo del periodo en que se
prestan los servicios.

Durante el ejercicio 2025 se han cobrado dividendos

La Sociedad obtiene ingresos en las siguientes areas geograficas principales (en miles de
euros):

2025
Espaina Chipre Reino Unido Total
Prestacién de servicios corporativos 1.395 107 52 1.554
Ingresos financieros de créditos a 56 685 1323 2064
empresas del grupo
Dividendos 11.000 10.000 21.000
Saldo final 1.451 11.792 11.375 24.618
2024
Espaina Chipre Reino Unido Total
Prestacién de servicios corporativos 2.922 213 10 3.245
Ingresos financieros de créditos a 2 957 1369 5438
empresas del grupo
Saldo final 3.034 1.170 1.479 5.683
13.2 Otros gastos de explotacion
La composicion del epigrafe “Otros gastos de explotacién” de la cuenta de pérdidas y
ganancias para los ejercicios 2025y 2024 es la siguiente (en miles de euros):
2025 2024
Arrendamientos y cdnones (60) (125)
Servicios de profesionales independientes (2976) (2.888)
Primas de seguros (95) (96)
Gastos bancarios diversos (3) (10)
Otros gastos (3.740) (843)
Servicios exteriores (6.874) (3.962)
La partida de Otros gastos recoge principalmente los gastos de exploraciéon dedicados
durante el ejercicio para los proyectos Skellefte Belt y Rockliden, para la financiaciéon de los
trabajos preparatorios de las campanas de perforacion invernales previstas. El incremento
de esta partida respecto al ejercicio anterior se debe a las necesidades operativas del
proyecto, asi como la cobertura de gastos incurridos por la empresa encargada del
proyecto en periodos anteriores.
13.3 Transacciones efectuadas en moneda extranjera

Los importes de las transacciones efectuadas en moneda extranjera son los siguientes (en
miles de euros):

47



Docusign Envelope ID: 7TD5EAB02-ED0A-42A5-9D95-9D93F7A7946F

ATALAYA

MINING
2025 2024
GBP USD CAD GBP uUsbD CAD
Otros gastos de explotacion 2.078 3172 - 1.764 81 21

14. Situacion fiscal

141 Saldos con administraciones publicas

La composicion de los saldos con Administraciones PUblicas es (en miles de euros):

2025 2024
Hacienda Publica deudora por IVA 196 57
Hacienda publica retenciones y pagos a cuenta 71 -
Activo por impuesto corriente 2500 -
Total Administraciones Publicas deudoras 2.767 57
Hacienda Publica acreedora por IVA 37 37
Hacienda Pudblica acreedora por Retenciones
practicadas 1.227 )
Total Administraciones Publicas acreedoras 1.264 37

El saldo recogido en la partida de Hacienda Publica, acreedora por retenciones practicadas
a cierre del ejercicio, se corresponde principalmente con la retencidén practicada por el

pago del dividendo a cuenta realizado durante el ejercicio.

La Sociedad estima que la totalidad de los saldos con administraciones publicas seran

recuperables dentro de los plazos legales correspondientes.

La Sociedad tributa desde el gjercicio 2024 conforme al régimen especial de consolidacion
fiscal regulado en el capitulo VI del titulo VIl de la Ley 27/2014 del Impuesto sobre
Sociedades. En este sentido, los saldos a pagar generados con las distintas empresas del
grupo incluidas en el grupo fiscal espanol a 31 de diciembre de 2025 es el siguiente (en

miles de euros):

Atalaya Atalaya Atalaya Atalaya E
P it astern
... Riotinto Servicios Masa Ossa
Ejercicio 2025 . N MED Total
Minera, Mineros, Valverde, Morena S.LU
SLU. SLU. SL. SLU. R
Deu<_:|a con empresas del grupo y ) 195 1605 25 5 2154
asociadas
Saldo - 195 1.605 352 2 2154

48



Docusign Envelope ID: 7TD5EAB02-ED0A-42A5-9D95-9D93F7A7946F

ATALAYA

MINING
Atalaya Atalaya Atalaya Atalaya
. Riotinto Servicios Masa Ossa
Ejercicio 2025 Minera, Mineros, Valverde, Morena Total
SLU SLU SL SLU
Créditos con empresas del grupo y asociadas 8.604 - - - 8,604
Saldo 8.604 - - - 8,604
Atalaya Atalaya Atalaya Atalaya
.. Riotinto Servicios Masa Ossa
Ejercicio 2024 Minera, Mineros, Valverde, Morena Total
SLU SLU SL SLU
Deuda con empresas del grupo y asociadas 71 87 520 217 895
Saldo 71 87 520 217 895

14.2

La Sociedad tiene pendientes de inspeccién por las autoridades fiscales los siguientes
ejercicios de los principales impuestos que le son aplicables:

Impuesto Pais Ejercicios abiertos
Impuesto sobre Sociedades Espafa 2024y 2025
Impuesto sobre el Valor Afladido Espafa 2024y 2025

No obstante, el derecho de la Administracién para comprobar o investigar las bases
imponibles negativas compensadas o pendientes de compensacion, las deducciones por
doble imposicién y las deducciones para incentivar la realizacion de determinadas
actividades aplicadas o pendientes de aplicacion, prescriben a los 10 afios a contar desde
el dia siguiente a aquel en que finalice el plazo establecido para presentar la declaracién o
autoliquidacion correspondiente al periodo impositivo en que se generd el derecho a su
compensacion o aplicacion. Transcurrido dicho plazo, la Sociedad debera acreditar las
bases imponibles negativas o deducciones, mediante la exhibicién de la liquidacién o
autoliquidacion y de la contabilidad, con acreditacion de su depdsito durante el citado
plazo en el Registro Mercantil.

La Sociedad considera que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los
mencionados impuestos, por lo que, aun en caso de gque surgieran discrepancias en la
interpretacion de la normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones,
los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera
significativa a las cuentas anuales.

Impuestos sobre beneficios

La conciliacion del importe neto de ingresos y gastos del gjercicio con la base imponible
del Impuesto sobre Sociedades es como sigue (en miles de euros):
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Cuenta de Ingresos y
Ejercicio 2025 Pérdida:c. y gasto.s Reservas Total
Ganancias reconocidos
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 18.623 39 - 18.662
IMmpuesto sobre Sociedades (844) - - (844)
Diferencias permanentes (19.950) - - (19.950)
Diferencias temporarias (1.205) (39) - (1.244)
- Positivas (+) - - - -
- Negativas (-) (1.205) (39) - (1.244)
Base Imponible del gjercicio (Resultado fiscal) (3.376) - - (3.376)

Las diferencias permanentes proceden, del ingreso por dividendos con el limite del 95% y
la reversion del deterioro de una inversion realizada durante el gjercicio anterior.

Cuenta de Ingresos y
Ejercicio 2024 Pérdida.s. y gasto's Reservas Total
Ganancias reconocidos
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 3.215 (7) - 3.208
Impuesto sobre Sociedades (72) - - (72)
Diferencias permanentes 59 - - 59
Diferencias temporarias (214) 7 - (207)
- Positivas (+) 1.205 7 - 1212
- Negativas (-) (1.419) - - (1.419)
Base Imponible del ejercicio (Resultado fiscal) 2.988 - - 2.988

La relacion existente entre el (gasto)/ingreso por impuesto sobre beneficios y el beneficio
del ejercicio es como sigue (en miles de euros):

Cuenta de Ingresos y
Ejercicio 2025 Perdlda§ y gasto.s Reservas Total
Ganancias reconocidos
Saldo de ingresos y gastos antes de impuestos 17.779 39 - 17.818
Impuesto al 25% (4.445) 10 - (4.435)
Ingresos no tributables 5289 (10) - 5279
Gastos no deducibles - - - -
844 - - 844

El detalle del gasto/(ingreso) por impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y
ganancias es como sigue (en miles de euros):

2025 2024
Impuesto corriente
Del ejercicio (422) 229
(422) 229
Impuesto diferido
Por bases imponibles negativas (422) (307)
(422) (301)
Gasto/(ingreso) por impuesto sobre beneficios (844) (72)
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14.3 Activos por impuesto diferido

El detalle y movimiento del saldo de estas cuentas a 31 de diciembre de 2025y 2024 son los
siguientes (en miles de euros):

Créditos
por Deterioro de
pérdidas a instrumentos
compensar financieros Total

Saldo a1de enero de 2024 - - -
Altas 895 301 1.196
Saldo a 31 de diciembre de 2024 895 301 1.196
Saldo a1de enero de 2025 895 301 1.196
Altas 476 - 476
Bajas - (307) (307)
Otros movimientos 72 - 72
Saldo a 31 de diciembre de 2025 1.443 - 1.443

Con efectos para los ejercicios 2023, 2024 y 2025 se ha incorporado a la Ley 27/2014, de 27
de noviembre del Impuesto sobre Sociedades, la Disposiciéon Adicional 19° que establece
una medida de caracter temporal por la que se limita al 50% la integracién en la base
imponible del grupo de las bases imponibles negativas individuales que generase cada
una de las companias en cada ejercicio. El importe en que se limita la compensacién de las
bases imponibles negativas individuales se recuperara en la base imponible del grupo
fiscal, via ajuste negativo por décimas partes en cada uno de los diez primeros periodos
impositivos que se inicien a partir del 1 de enero de 2024, 2025 y 2026, respectivamente.
Dicho ajuste se practica por el grupo fiscal, aunque alguna de las entidades del grupo fiscal
gue generaron las bases imponibles negativas asi limitadas quede excluida del mismo.

En consecuencia, la Sociedad, en su condicion de cabecera del Grupo fiscal, ha registrado
en los ejercicios 2025 y 2024 el crédito fiscal correspondiente al 50% de los resultados
negativos de las empresas del grupo que no han podido ser compensados en el ejercicio,
con abono a Deudas con empresas del grupo por consolidacion fiscal (véase apartado 14.1
de esta nota).

El detalle de los activos y pasivos por impuesto diferido cuyo plazo de realizacién o reversion
es superior a 12 meses es como sigue (en miles de euros):
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2025 2024
Activos por impuestos diferidos relacionados con diferencias ) 0]
temporarias
Créditos por pérdidas a compensar 1.299 805
1.299 1.106

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el
balance por considerar el Consejo de Administracion de la Sociedad que, conforme a la
mejor estimacion de las bases imponibles futuras del Grupo fiscal y de acuerdo con lo
establecido en la ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades vy la
Resolucion de 9 de febrero de 2015, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, es
probable que dichos activos sean recuperados.

A 31 de diciembre de 2025 la Sociedad no ha reconocido activos por impuesto diferido por
importe de 281 miles de euros (291 miles de euros a 31 de diciembre de 2024) relativos a la
reduccién del valor razonable de los activos financieros valorados a valor razonable con
cambios en el patrimonio neto (véase nota 9), dado que no se puede prever con
razonabilidad si dicha diferencia temporaria revertird en un plazo inferior a 10 afios.

El 18 de enero de 2024 el Tribunal Constitucional dictd la sentencia 11/2024 declarando la
inconstitucionalidad de determinadas medidas tributarias introducidas por el Real
Decreto-Ley 3/2016 de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito
tributario dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en
materia social, entre las que se encuentra la limitacién a la compensacidén de bases
imponibles negativas en funcién del importe neto de la cifra de negocios de los 12 meses
anteriores (70% si la cifra de negocios es inferior a 20 millones de euros, 50% si la cifra de
negocios es igual o superior a 20 millones de euros e inferior a 60 millones de euros 'y 25%
si la cifra de negocios es igual o superior a 60 millones de euros). En consecuencia, en el
gjercicio 2023 el Grupo aplicé esta Sentencia en la estimacion del Impuesto sobre
Sociedades, lo que le permitia aplicar el limite general del 70%.

15. Organo de administracién y alta direccién

Retribucién a los miembros del 6rgano de administraciéon

Durante el ejercicio 2025, el importe devengado por los miembros del érgano de
administracion ha ascendido a 724 miles de euros (2024: 721 miles de euros) y se compone
de los siguientes conceptos e importes (en miles de euros):

Importes recibidos por los miembros del
del 6rgano de administracion 2025 2024

Servicios profesionales independientes 724 721

Durante el ejercicio 2025, al igual que en 2024, no se ha realizado ninguna aportacion en
concepto de fondos o planes de pensiones a favor de antiguos o actuales miembros del
6rgano de administracién de la Sociedad. De la misma forma, no se han contraido
obligaciones por estos conceptos durante el ano.
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Los miembros del érgano de administracion de la Sociedad no han percibido remuneracién
alguna en concepto de participacion en beneficios o primas.

Durante los ejercicios 2025y 2024 la Sociedad no ha contado con personal propio que lleve
a cabo la funcién de Alta Direccién. Dichas funciones son desempenadas por personas
pertenecientes a la sociedad dependiente Atalaya Riotinto Minera, S.L.U. En este sentido, en
el ejercicio 2025 se han concedido opciones sobre acciones a miembros de la alta direccion
del Grupo Atalaya por importe de 400 miles de euros (884 miles de euros en el ejercicio 2024)
(véase nota 11.3).

Situaciones de conflictos de interés de los administradores

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad, durante el
gjercicio los administradores que han ocupado cargos en el érgano de administracion han
cumplido con las obligaciones previstas en el articulo 228 del texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital. Asimismo, tanto ellos como las personas a ellos vinculadas, se han
abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés previstos en el articulo 229 de
dicha ley, excepto en los casos en que haya sido obtenida la correspondiente autorizacion.

Saldos y transacciones con partes vinculadas

A efectos de la presentacién de las Cuentas Anuales una parte se considera vinculada a otra
cuando una de ellas 0 un conjunto que actlUa en concierto, ejerce o tiene la posibilidad de
ejercer directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas o
participes, el control sobre otra o una influencia significativa en la toma de decisiones
financieras y de explotacién de la otra, analoga en el articulo 42 del Cédigo de Comercio.

El detalle de los saldos y transacciones con partes vinculadas de la Sociedad, excepto los
miembros del 6rgano de administracién que se detallan en la nota anterior, se recoge en los
siguientes cuadros (en miles de euros):
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Atalaya EMED . l}tal'aya Atalaya Ata'la'y a Cobre Atalaya Atalaya Atalaya
.. .. N MinasdeRiotinto Servicios San . . Masa Ossa
Ejercicio 202520245 Riotinto  Marketing . Touro (UK), . fael Financing, Iverd Total
Minera. SLU Limited Project (UK), Ltd. Mineros, Rafael, Ltd Valverde, Morena
! Ltd. SLU S.L. SL SLU
Activo no corriente
Inversiones financieras a largo 20,000 R B B B B . 30.000
plazo
Activo corriente
Deudores comercialesy otras 931 75 26 26 143 364 26 6 ne  1.823
cuentas a cobrar
Inversiones financieras a corto 8604 2000 12.620 R B B B B . 23224
plazo
Pasivo corriente
Deuda con empresas del
grupo y asociadas a corto 1794 - - - 195 650 1 1.796 353 4.789
plazo
Transacciones con
vinculadas
Prestaciones de servicios 931 81 26 26 16 16 26 16 16 1.554
Intereses 56 553 1302 21 - - 132 - - 2.064
Dividendos - 6.500 10.000 - - - 4.500 - - 21.000
Servicios exteriores - - - - - - - (183) - (183)
Atal Atal Atal Atal
Atalaya EMED . .ta_aya Atalaya ta. a'ya Cobre Atalaya talaya talaya
L. .. . MinasdeRiotinto Servicios San " . Masa Ossa
Ejercicio 2024 Riotinto  Marketing N Touro (UK), o £ Financing, Total
Minera, SLU Limited Project (UK), Ltd Mineros, Rafael, Ltd Valverde, Morena
! Ltd. ) SLU S.L. SL SLU
Activo no corriente
Inversiones financieras a largo 19342 46319 1745 B B B B . 67.406
plazo
Activo corriente
Deudores comerciales y otras 5886 3981 54 54 243 243 65 243 243 TLOI2
cuentas a cobrar
Inversiones financieras a corto ~ ~ ~ ~ 13740 ~ . 13740
plazo
Pasivo corriente
Deuda con empresas del
grupo y asociadas a corto 7 - - - 87 - - 520 217 895
plazo
Transacciones con
vinculadas
Prestaciones de servicios 1950 159 54 56 243 243 54 243 243 3.245
Intereses n2 659 1319 48 - - 300 - - 2.438

La Sociedad aplica en el reparto de costes del Grupo un precio equivalente a la suma de los costes
directos e indirectos soportados por la prestacidon de servicios incrementados con un margen del
7,5%.

Para el acuerdo de aplazamiento del pago del dividendo que la Sociedad mantiene con Atalaya
MinasdeRiotinto Project (UK) Ltd. se aplica un tipo de interés anual de Euribor a 12 meses mas un
margen del 0,5%.

17. Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores

En relacién a la informacién requerida por la Disposicion adicional tercera “Deber de
informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio, y con la resolucion de fecha 2 febrero de 2016 del
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas dando respuesta a la disposiciéon final
segunda de la Ley 31/2014 y, teniendo en cuenta las modificaciones introducidas por la Ley
18/2022, el ratio de pagos realizados a los proveedores, el ratio de operaciones pendiente de
pago a los proveedores y el periodo medio de pago a los mismos, a 31 de diciembre de 2025
y 2024, es el siguiente:
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2025 2024

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 1,97 22,0
Ratio de operaciones pagadas 12,01 22,2
Ratio de operaciones pendientes de pago 6,36 -

2025 2024

Miles de euros  Miles de euros

Total pagos realizados 6.389 2.564
Total pagos pendientes 49 22

Adicionalmente, se muestra el volumen monetario de facturas pagadas en un periodo
inferior al maximo establecido y el porcentaje que suponen sobre el volumen monetario del
total de facturas pagadas:

2025 2024

Miles de euros  Miles de euros
Volumen monetario de facturas pagadas 6.386 2.450
Porcentaje sobre el volumen monetario 100% 96%

Del mismo modo, se muestra el nimero de facturas pagadas en un periodo inferior al
maximo establecido y el porcentaje que suponen sobre el total de facturas pagadas:

2025 2024
NUmero de facturas pagadas 222 129
Porcentaje sobre las facturas pagadas (%) 100% 98%

La Sociedad tiene formalizados contratos con vencimientos de facturas hasta 60 dias con la
mayoria de sus proveedores.

Informacion sobre medio ambiente

Durante los ejercicios 2025y 2024, no se han realizado adiciones de inmovilizado de caracter
medioambiental ni se ha incurrido en gastos de naturaleza medioambiental.

Los principios que fundamentan la politica ambiental del grupo al que pertenece la Sociedad
son el cumplimiento de la normativa legal vigente en cada momento, la prevencién o la
minimizacién de las repercusiones medioambientales nocivas o negativas, la reduccién del
consumo de recursos energéticos y naturales y una mejora continua en el comportamiento
medioambiental.

Hechos posteriores al cierre

Desde el 31 de diciembre de 2025, se han producido los siguientes eventos relevantes para la
Sociedad:

e El5deenerode 2026, Cobas Asset Management S.G.II.C, S.A. accionista de la Sociedad,
disminuyd su participacion de un 14,47% a un 9,89%.
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e El27 deenerode 2026, la Sociedad anuncié una propuesta de ampliacidén de capital que
ascendia a 130 millones de libras esterlinas (aproximadamente 150 millones de euros) a
través de una colocacién institucional y una oferta minorista.

e El 28 de enero de 2026, la Sociedad anuncidé que se habian colocado un total de
12.730.000 nuevas acciones a inversores institucionales y a accionistas a un precio de
10,00 libras esterlinas por accidén, ascendiendo a 127,3 millones de libras esterlinas. Los
inversores minoristas han obtenido un total de 270.000 acciones, ascendiendo a un total
de 2,7 millones de libras esterlinas. Mike Amitage, como director no ejecutivo de la
compafia mantiene 4.695 acciones ordinarias. La operacidn representa
aproximadamente el 9,2% del capital social de la Sociedad previo a la ampliacién.

e EI 3 de febrero de 2026, Urion Holdings (Malta) Limited (Trafigura), miembro del Grupo
Trafigura, accionista de la Sociedad, anuncid su intencion de vender aproximadamente
13 millones de acciones ordinarias con un valor nominal de 0,09 euros la accién. El 2 de
febrero de 2026, dichas acciones representan el 8,5% de las acciones de la Sociedad.

e El 4 de febrero de 2026, Urion Holding (Malta), Limited (Trafigura), anuncié la venta de
14.000.000 de acciones a un precio de 945 peniques por accién, ascendiendo a un total
de 132 millones de libras esterlinas. Posteriormente a esta venta Trafigura seguira
manteniendo un total de participacion del 10,9% en la compafia.

e El 4 de febrero de 2026, Urion Holdings (Malta) Limited (Trafigura), miembro del Grupo
Trafigura, accionista de la Sociedad disminuyd su participacién en la Sociedad, siendo
ahora un 10,94%.

Aparte de estos eventos, no se han identificado otros acontecimientos posteriores al cierre
del gjercicio que puedan tener un impacto significativo en las cuentas anuales individuales
de la Sociedad.

Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios devengados durante el gjercicio por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
se detallan a continuacién (en miles de euros):

2025 2024
Servicios de auditoria 15 23
Total 15 23

Durante los ejercicios 2025 y 2024 no se han prestado servicios por otras sociedades de la red
PwC como consecuencia de otros servicios prestados a la Sociedad.
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ATALAYA MINING COPPER S.A.

Informe de gestion del ejercicio cerrado del 31 de diciembre de 2025

1. Introduccién

Atalaya Mining Copper, S.A. (anteriormente Atalaya Mining Plc, en adelante, "la Sociedad") es una
compahia minera con sede en Espafa, cuyo objeto social es la exploraciéon, desarrollo y explotacion
de activos mineros.

La Sociedad fue constituida en Chipre el 17 de septiembre de 2004 como sociedad de
responsabilidad limitada, convirtiéndose en sociedad andnima cotizada el 26 de enero de 2005. En
mayo de 2005, sus acciones comenzaron a cotizar en el Alternative Investment Market (AIM) de la
Bolsa de Londres bajo el simbolo ATYM, y el 29 de abril de 2024, la Sociedad fue admitida en el
mercado principal de la Bolsa de Londres.

Hasta el 27 de diciembre de 2024, la Sociedad estaba domiciliada en Chipre y operaba bajo la
denominacién Atalaya Mining Plc. Tras completar su proceso de redomiciliaciéon a Espafia, el 10 de
enero de 2025, la Sociedad adoptd su nueva denominaciéon, Atalaya Mining Copper, S.A., y sus
acciones comenzaron a cotizar bajo esta nueva identidad en la Bolsa de Londres.

2. Evolucién previsible del negocio

Atalaya Mining Copper, S.A. sigue consolidando su estrategia de crecimiento mediante la
optimizacién de su estructura operativa, la diversificacidn de proyectos y su compromiso con la
sostenibilidad. Entre sus principales iniciativas se encuentra el Proyecto Touro, una futura
explotacion de cobre en Galicia que se desarrolla bajo los mas altos estdndares ambientales y
sociales. La Sociedad continUda trabajando en la fase de permisos y en la integracién de tecnologias
sostenibles que garanticen una operacién eficiente y con minimo impacto ambiental.

Desde una perspectiva financiera, la Sociedad mantiene una posicion sélida, con un enfoque en la
diversificacion de ingresos y la eficiencia operativa. Se espera que el crecimiento de sus activos y
la optimizaciéon de sus procesos sigan fortaleciendo su competitividad en el sector minero,
asegurando rentabilidad a largo plazo y alinedndose con las exigencias del mercado y la transicion
hacia una economia mas sostenible.

3. Situacioén financiera y patrimonial en 2025

3.1 Resultados financieros

Durante el ejercicio 2025, la Sociedad ha obtenido un resultado del ejercicio de 18.623 miles de
euros, lo que representa un aumento en el resultado de 15.408 miles de euros respecto al resultado
obtenido en 2024. Este aumento se debe principalmente a los dividendos recibidos por sociedades
del Grupo: 6,5 millones de euros procedentes de EMKT Marketing Limited, 10 millones de euros
procedentes de Atalaya Minasderiotinto Project (UK) Limited y 4,5 millones de euros procedentes
de Atalaya Financing Limited.

La Sociedad ha percibido ingresos por prestacion de servicios e intereses por préstamos con
sociedades del Grupo por 1.554 y 2.064 miles de euros, respectivamente (2024: 3.245y 2.438 miles
de euros, respectivamente).
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La Sociedad ha aumentado otros gastos de explotacién que han pasado de 3.962 euros a 6.889
euros uno de los motivos principales ha sido el gasto de exploracidn refacturado por el Proyecto
Suecia que han ascendido a un total de 3.083 miles de euros.

Con estos resultados, el beneficio antes de impuestos ha ascendido a 17.779 miles de euros, muy
por encima del resultado del gjercicio 2024, que ascendidé a 3.143 miles de euros. La posicion
financiera de la Sociedad es muy favorable y se debe, principalmente, al aumento del precio del
cobre durante el ejercicio 2025, lo que ha generado que las sociedades del Grupo hayan obtenido
resultados positivos, lo que ha permitido la distribucién de dividendos hacia la sociedad cabecera,
fortaleciendo su posicion financiera.

3.2 Flujo de caja v liguidez

El flujo de caja de actividades de explotacion ha ascendido a 6.654 miles de euros, lo que ha
supuesto un aumento en comparacion con los menos 2.448 miles de euros del gjercicio 2024.
Debido al aumento del resultado del gjercicio 2025 respecto al del 2024.

El efectivo y equivalente a cierre del gjercicio ha aumentado considerablemente ascendiendo a
50.840 miles de euros, en comparacion con los 5.513 miles de euros del ejercicio 2024.

Las inversiones en empresas del grupoy asociadas a largo plazo se han visto disminuidas en 32.440
miles de euros, debido, principalmente, a la disminucién de créditos a empresas durante el
ejercicio 2025, pasando de 67.406 miles de euros a 30.000 miles de euros. Por otro lado, ha
aumentado la participacién en Atalaya Minasderiotinto Project UK, Ltd. debido a los movimientos
de las opciones sobre acciones (nota 11).

El pasivo corriente ha aumentado pasando de 1.030 miles de euros a 11.454 miles de euros a cierre
del ejercicio 2025 debido, principalmente, al aumento de deuda a corto plazo con empresas del
grupoy asociadas.

A 31 de diciembre de 2025, la Sociedad cuenta con un fondo de maniobra positivo por importe de
67.966 miles de euros, frente a los 29.315 miles de euros del ejercicio 2024.

4. Actividades y estrategia de la Sociedad

Atalaya Mining Copper, S.A. actUa como la sociedad holding del grupo Atalaya, gestionando
inversiones en distintas filiales mineras y proporcionando financiacién a proyectos estratégicos en
Espana.

La Sociedad mantiene con Atalaya Minasderiotinto Project (UK), Ltd. un préstamo por el dividendo
a cobrar pendiente que asciende a 30.000 miles de euros. El resto de los préstamos con entidades
del Grupo a largo plazo han sido liquidados durante el ejercicio 2025.

La estrategia de la Sociedad en 2025 ha estado enfocada en la optimizacion de su estructura
financiera, buscando una mayor eficiencia y reduccién de costos operativos.

Desde una perspectiva financiera, la Sociedad mantiene una estructura estable con un patrimonio
neto de 423.352 miles de euros (2024: 416.914 miles de euros), lo que le permite seguir apoyando el
crecimiento del Grupo Atalaya de manera sostenible.

5. Factores de riesgo y gestion financiera

Los ingresos de la Sociedad provienen mayoritariamente de dividendos recibidos de sus filiales,
ingresos financieros derivados de préstamos otorgados dentro del grupo y el group cost sharing
facturado a sus filiales. La Sociedad no participa directamente en la comercializacién o venta de
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cobre, por lo que su exposicidn a la volatilidad del precio del metal es indirecta, a través de los
resultados de sus filiales.

Alo largo de 2025, la Sociedad ha mantenido una estrategia financiera conservadora, centrada en
la gestion eficiente del flujo de caja, la optimizacién de su estructura de ingresos y el
mantenimiento de una sdlida posicion de liquidez. No obstante, existen ciertos factores de riesgo
gue pueden afectar su desempeno financiero:

e Riesgo de distribucion de dividendos: Como holding, la Sociedad depende en gran medida de
los dividendos recibidos de sus filiales. La capacidad de estas entidades para distribuir
dividendos depende de su rentabilidad, los requerimientos de inversidn y las condiciones del
mercado en el que operan.

e Riesgo de ingresos financieros: La Sociedad obtiene ingresos financieros de los préstamos
concedidos a filiales. Cualquier cambio en la estructura de financiacion del Grupo o en la
capacidad de pago de estas filiales podria afectar los ingresos financieros de la Sociedad.

e Riesgodetipodecambio: A pesar de que la Sociedad opera principalmente en euros, cualquier
exposicion a transacciones en divisas distintas al euro podria generar impactos en sus estados
financieros. Sin embargo, al no tener exposicién significativa en otras monedas, este riesgo es
limitado.

e Riesgo de liquidez: La Sociedad gestiona prudentemente su posicion de tesoreria,
garantizando suficiente liquidez para cubrir sus compromisos financieros y operativos.
Durante 2025, ha mantenido una politica de gestion eficiente de caja, sin recurrir a
endeudamiento externo significativo.

En términos generales, Atalaya Mining Copper, S.A. mantiene una estructura financiera sélida y
diversificada, con una fuente de ingresos estable basada en las operaciones de sus filiales y una
estrategia prudente en la gestién de riesgos.

6. Gobierno corporativo y Consejo de Administracion

6.1 Consejo de Administracién y Responsabilidad de los Administradores

El Consejo de Administracion de Atalaya Mining Copper, S.A. es el érgano responsable de la
direcciéon y supervision de la Sociedad, asegurando el cumplimiento de las obligaciones legales y
regulatorias aplicables, asi como la implementacién de su estrategia de crecimiento.

Los administradores presentan este informe junto con las cuentas anuales auditadas de la
Sociedad correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025.

En linea con los requisitos de la Ley de Sociedades de Capital espafola y el Cédigo de Comercio, la
Sociedad ha incluido en su Memoria Anual toda la informacién requerida bajo el Articulo 262 de la
Ley de Sociedades de Capital y el Articulo 49 del Cédigo de Comercio, cumpliendo con sus
obligaciones de divulgacion de informacién financiera y de gestion.

6.2 Composicién del Consejo de Administracién

Los siguientes directores han servido en la Sociedad durante el gjercicio 2025 y contindan en el
cargo a la fecha de este informe:

e Neil Gregson — Presidente del Consejo (desde el 1de julio de 2024)

e JesuUs Fernandez Lépez — Consejero no ejecutivo
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e Kate Harcourt — Consejera Independiente no ejecutiva (desde el 1 de julio de 2024)
e Alberto Lavandeira Adan — Consejero Delegado y Director General
e Carole Whittall - Consejera independiente no ejecutiva

e Coriseo Gonzalez - Izquierdo — Consejera independiente no ejecutiva (desde el 14 de enero
de 2025)

e Hennie Faul — Consejero independiente no ejecutivo (desde el 24 de junio de 2025)

Cada administrador ha confirmado que, hasta donde tienen conocimiento, no hay informacion
relevante para la auditoria de la que el auditor no esté al tanto, y que han tomado las medidas
necesarias para asegurarse de ello.

El Consejo ha asegurado que las funciones y responsabilidades de cada administrador estan
alineadas con las mejores practicas de gobierno corporativo y las disposiciones de la normativa
espafola y britanica.

6.3 Principales funciones del Consejo

El Consejo de Administracidn supervisa la estrategia global de la Sociedad, asegurando la
adecuada gestidon de los recursos y la proteccion de los intereses de los accionistas y demds grupos
de interés.

Las principales funciones del Consejo incluyen:

e Supervision de la estrategia corporativa y asignaciéon de recursos.
e Controly gestion de riesgos empresariales y financieros.

e Evaluaciéon de la sostenibilidad y cumplimiento de estandares ESG (ambientales, sociales y de
gobernanza).

e Cumplimiento de normativas y principios de buen gobierno corporativo.
o Definicion de la politica de distribucién de dividendos y gestién financiera.

6.4 Comités del Consejo de Administracion

Para garantizar un gobierno corporativo efectivo, el Consejo de Administracion cuenta con
comités especializados que supervisan diferentes aspectos clave de la gestidon y el cumplimiento
normativo.

Los principales comités de la Sociedad son:
Comité de Auditoria

Presidido por Carole Helene Whittall, este comité supervisa la integridad de los estados
financieros, la gestion de riesgos, el control interno y la independencia de los auditores externos.

Comité de Retribuciones

Presidido por Coriseo Gonzalez - Izquierdo, revisa y recomienda las politicas de retribucion y los
incentivos para el equipo directivo y los consejeros, garantizando su alineacion con los intereses
de los accionistas.

Comité de Nombramientos y Gobierno Corporativo
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Presidido por Neil Gregson, este comité lidera los procesos de selecciéon de nuevos miembros del
Consejo, asegurando diversidad, independencia y experiencia en la composicidon del érgano de
administracion.

Comité de Sostenibilidad

Presidido por Kate Harcourt, revisa la estrategia y actividades relacionadas con el desarrollo
sostenible, responsabilidad social corporativa y cumplimiento de normativas medioambientales.

Comité de Riesgos Fisicos

Presidido por Hennie Faul, supervisa los riesgos relacionados con seguridad, salud ocupacional y
medio ambiente, asi como el cumplimiento normativo en estas areas.

6.5 Politica de Dividendos y Reparto de Beneficios

Durante 2025, la Sociedad distribuyd un dividendo intermedio de 0,05 USD por acciéon el 10 de
octubre de 2025.

El Consejo ha recomendado la distribucion de un dividendo final de 0,065 EUR por accién sujeto a
aprobacioén en la Junta General de Accionistas de 2025.

Los detalles completos de la politica de dividendos y su impacto en los resultados de la Sociedad
se encuentran en la seccién financiera del presente informe.

6.6 Gobierno Corporativo v Transparencia

La Sociedad se compromete a mantener los mas altos estdandares de gobierno corporativo,
asegurando la transparencia y la proteccién de los intereses de los accionistas.

Algunas medidas clave implementadas en 2025 incluyen:

e Cumplimiento con la normativa espafola y britdnica en materia de informacién financiera y
gobierno corporativo.

e Publicacién del Estado de Informacién No Financiera, en linea con la Directiva Europea de
Informacién No Financiera.

¢ Mantenimiento de canales de comunicacién con los accionistas para fomentar la participacion
y garantizar el acceso a informacion relevante.

6.7 Auditoria Externa y Control Financiero

Tras la redomiciliacién de la Sociedad a Espana, y en cumplimiento de los requisitos regulatorios,
el Consejo de Administraciéon llevé a cabo un proceso de licitacién para seleccionar una nueva
firma auditora.

Como resultado de este proceso, se nombrd a PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (Espafia)
como nuevo auditor externo del Grupo para el periodo 2024-2026, con la aprobacion de los
accionistas en la Junta General.

El Comité de Auditoria ha supervisado este proceso y ha asegurado la independencia y calidad de
la auditoria realizada.

6.8 Responsabilidad de los Administradores

El Consejo de Administracion asume la responsabilidad de la preparacion de las Cuentas Anuales
y el Informe de Gestidn, asegurando que estos documentos reflejan de manera veraz y razonable
la situacion financiera y operativa de la Sociedad.

En particular, el Consejo garantiza que:
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e Se han seleccionadoy aplicado politicas contables adecuadas.

e Se han realizado juicios y estimaciones razonables y prudentes.

e Los estados financieros cumplen con las normativas aplicables en Espana.

e Se haevaluado la capacidad de |la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento.

7. Medioambiente y Sostenibilidad

Atalaya Mining Copper, S.A. mantiene un fuerte compromiso con la sostenibilidad y el
cumplimiento de la normativa medioambiental aplicable en Espafia y la Unién Europea. La
Sociedad no desarrolla actividades operativas mineras directamente, pero supervisa las politicas
ambientales de sus filiales para garantizar una mineria responsable.

En 2025, las filiales del Grupo han continuado avanzando en iniciativas clave para minimizar el
impacto ambiental, como la reduccién del consumo de agua y energia, el uso de energias
renovables y la gestion eficiente de residuos. Destacan proyectos como la construccion de una
planta solar fotovoltaica de 50 MW para reducir emisiones de CO, y la implementacion de
tecnologias sostenibles en el tratamiento de minerales. El Grupo espera que dicha planta solar
comience a operar durante la primera mitad del gjercicio 2026.

Asimismo, el Grupo sigue alineado con los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y
trabaja en la evaluaciéon de riesgos climaticos y medidas para la transicion energética. En 2025, no
se han registrado incidentes medioambientales significativos en sus operaciones.

8. Estado de Informacion No Financiera

De conformidad con lo previsto en la Ley 11/2018, de 28 de diciembre, por la que se modifican el
Cddigo de Comercio, el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital aprobado por el Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, y la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas, la
Sociedad esta incluida en el Estado de Informacion No Financiera elaborado a nivel consolidado
por el Grupo Atalaya Mining, en el que se recoge la informacién no financiera relativa al conjunto
del Grupo, incluyendo la correspondiente a la Sociedad.

Dicho Estado de Informacién No Financiera se presenta en un informe separado que forma parte
del informe de gestién consolidado correspondiente al ejercicio 2025.

La informacioén no financiera del Grupo se encuentra incluida en el Informe de Sostenibilidad 2025,
donde se detallan los aspectos medioambientales, sociales y de gobierno corporativo, y esta
disponible en la pagina web corporativa del Grupo: www.atalayamining.com.

9. Investigacion y desarrollo

La Sociedad no desarrolla actualmente ninguna actividad en materia de investigaciéon y desarrollo
significativa.

10. Acciones propias

A lo largo del gjercicio 2025 y 2024, la Sociedad no ha adquirido ni mantenido acciones propias en
autocartera.

La Sociedad mantiene su politica de maximizacion del valor para los accionistas a través de su
estrategia de crecimiento, distribucion de dividendos y reinversion en el negocio.

11. Uso de instrumentos financieros
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El uso de instrumentos financieros no resulta relevante para la valoracién de los activos, pasivos,
situacioén financiera o resultados de la Sociedad.

12. Periodo medio de pago a proveedores

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 15/2010, de 5 de julio, que establece medidas de lucha
contra la morosidad en las operaciones comerciales, y teniendo en cuenta las modificaciones
introducidas por la Ley 18/2022, se informa sobre el periodo medio de pago a proveedores durante
el ejercicio 2025:

Periodo medio de pago a proveedores: 12 dias (2024 22 dias).

La Sociedad cumple con la normativa vigente en materia de pagos a proveedores, asegurando un
tratamiento equitativo y eficiente con sus socios comerciales.

13. Acontecimientos posteriores al cierre

Desde el 31 de diciembre de 2025, se han producido varios eventos relevantes para Atalaya Mining
Copper, S.A,, que afectan a su estructura corporativa y mercado de valores:

e [l 30dediciembre de 2025, Atalaya anuncid su intencion de nombrar a Michael Armitage (Mike Armitage) como
consejero independiente no ejecutivo con efecto el 19 de enero de 2026. Mike sustituye a Steve Scott que se
retirard del cargo el 31 de diciembre de 2025.

e [El27deenerode 2026, la Sociedad anuncié una propuesta de ampliacion de capital que ascendia a 130 millones
de libras esterlinas (aproximadamente 150 millones de euros) a través de una colocacion institucional y una
oferta minorista.

e [El 28 de enero de 2026, la Sociedad anuncid que se habian colocado un total de 12.730.000 nuevas acciones a
inversores institucionales y a accionistas a un precio de 10,00 libras esterlinas por accion, ascendiendo a 127,3
millones de libras esterlinas. Los inversores minoristas han obtenido un total de 270.000 acciones, ascendiendo
a un total de 2,7 millones de libras esterlinas. Mike Amitage, como director no ejecutivo de la compafia mantiene
4.695 acciones ordinarias. La operacion representa aproximadamente el 9,2% del capital social de la Sociedad
previo a la ampliacion.

e El3de febrero de 2026, Urion Holdings (Malta) Limited (Trafigura), miembro del Grupo Trafigura, accionista de
la Sociedad, anuncio su intencion de vender aproximadamente 13 millones de acciones ordinarias con un valor
nominal de 0,09 euros la accion. El 2 de febrero de 2026, dichas acciones representan el 8,5% de las acciones de
la Sociedad.

e El4de febrero de 2026, Urion Holding (Malta), Limited (Trafigura), anuncid la venta de 14.000.000 de acciones
a un precio de 945 peniques por accion, ascendiendo a un total de 132 millones de libras esterlinas.
Posteriormente a esta venta Trafigura seqguird manteniendo un total de participacion del 10,9% en la compaiiia.

e El 4 de febrero de 2026, Urion Holdings (Malta) Limited (Trafigura), miembro del Grupo Trafigura, accionista de
la Sociedad disminuyd su participacion en la Sociedad, siendo ahora un 10,94%.

Aparte de estos eventos, no se han identificado otros acontecimientos posteriores al cierre del
ejercicio que puedan tener un impacto significativo en las cuentas anuales individuales de la
Sociedad.

14. Conclusiones

Durante 2025, Atalaya Mining Copper, S.A. ha continuado avanzando en su estrategia de
crecimiento y fortalecimiento de su estructura corporativa. De cara a 2026, la Sociedad seguira
enfocandose en la optimizacidn de su gestiéon financiera y operativa, alineando sus recursos con
los objetivos estratégicos del Grupo.
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Asimismo, continuara evaluando oportunidades que contribuyan a su desarrollo sostenible y a la
creacion de valor para sus accionistas. La Sociedad mantiene una posicidon financiera sélida y esta
bien posicionada para seguir apoyando el crecimiento del Grupo Atalaya en los proximos afos.
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Diligencia de firma

El Consejo de Administracién de Atalaya Mining Copper, S.A,, con fecha de 18 de marzo de 2026 y
en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253.2 del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades de Capital y en el articulo 37 del Cédigo de Comercio, proceden a formular las
cuentas anualesy el informe de gestion del gjercicio comprendido entre el 1de enero de 2025y el
31 de diciembre de 2025. Las cuentas anuales vienen constituidas por los documentos anexos que
preceden a este escrito con 64 hojas de papel comun blanco.

En Sevilla, a 18 de marzo 2026

Por el Consejo de Administracion de Atalaya Mining Copper, S.A.

Neil Gregson

Signed by:
| NSOWAY TS
7CE2AABC6793474...

Coriseo Gonzalez-lzquierdo Revilla
»— Firmado por:

;F03E5AOE9D7E4B6...

Kate Harcourt

,—Signed by:

kate Karcowt

;A45824D457E24B1... . .
Alberto Lavandeira Adan

DocuSigned by:

Alrts Drsonis (amandiiva. Adan

C28FBFA7C092423...

Carole Whittall

(L, Wttt

4355AA56E01149B...
Hennie Faul

[Signed by:
- 097679D3DA?>04E0...
Mike Armitage

Signed by:

Michatl Sralam ﬂmihx{)c

§F809956E861}4EA.,. .
Jesus Fernandez Lopez

La firma del Consejero D. JesUs Fernandez Lépez, no figura en las cuentas anuales al encontrarse
fisicamente en Cuba, en la fecha de formulacién, sin posibilidad de conexién por interrupcion
prolongada de suministro eléctrico.
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