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Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Atalaya Mining Copper, S.A.:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Atalaya Mining Copper, S.A. (la Sociedad
dominante) y sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance a 31 de diciembre
de 2025, el estado de resultados, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo a 31 de diciembre de
2025, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), y demas disposiciones del marco normativo de
informacion financiera que resultan de aplicacién en Espafia.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las
cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en Espafia
segUn lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seguin nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de las
cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de
nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacion de nuestra
opinién sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Reconocimiento y valoracién de los activos
mineros

Tal y como se detalla en la nota 1 de la memoria
consolidada adjunta, el Grupo tiene intereses en
cuatro principales proyectos mineros: Proyecto
Riotinto, Proyecto Touro, Proyecto Masa
Valverde y Proyecto Ossa Morena, de los que el
primero se encuentra actualmente en
explotacion. El Grupo ha determinado que cada
localizacion de mina es una Unidad Generadora
de Efectivo (UGE), que es el grupo identificable
de activos mas pequeiio capaz de generar flujos
de efectivo independientes.

De este modo, el Grupo tiene reconocido en su
balance consolidado adjunto inmovilizado
material e intangible por importes de 447.729
miles de euros y 74.919 miles de euros,
respectivamente, cuyos detalles se incluyen en
las notas 13 y 14 de la memoria consolidada
adjunta. Las politicas contables aplicadas a
estos activos quedan recogidas en las notas 2.9
y 2.11 de dicha memoria.

Ademas de otras altas de inmovilizado material
e intangible que tuvieron lugar en 2025, segun
se indica en la nota 3.4 de la memoria
consolidada adjunta, durante el ejercicio el
Grupo reevalu6 el importe de sus reservas
mineras relacionadas con el Proyecto Riotinto,
basandose en la evaluacion realizada por un
experto independiente.

Segun se indica en las notas 2.12 y 3.4(f) de la
memoria consolidada adjunta, anualmente para
UGEs con activos intangibles que aun no estén
disponibles para su uso, y al cierre del ejercicio
ante cualquier indicio de deterioro para la UGE
de Riotinto, el Grupo realiza una estimacion de
su importe recuperable, que es el mayor importe
entre su valor razonable menos el coste de
disposicién, contando, si fuera el caso, con la
valoracion de un experto independiente, y su
valor en uso. Cualquier pérdida por deterioro
identificada, que surge cuando el valor en libros
de la UGE esté por encima de su importe
recuperable, se reconoce inmediatamente en
los resultados consolidados. Igualmente, los
activos (distintos del fondo de comercio) que
sufrieron deterioros en ejercicios anteriores se
revisan para determinar la posible reversion del
deterioro en cada fecha de cierre. Estas
evaluaciones requieren el uso de estimaciones
y supuestos, como precios de materias primas,
tasas de descuento, requisitos de capital futuro,

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido,
en primer lugar, el entendimiento de las politicas
contables del Grupo en relacion con el proceso de
registro y valoracion de los costes incurridos en los
proyectos mineros, distinguiendo el tratamiento
contable otorgado en funcién de la fase de
desarrollo en la que se encuentran cada uno de
ellos.

Hemos comprobado la coherencia en el
tratamiento contable otorgado a los costes
incurridos y capitalizados en el ejercicio con
relacion a las politicas contables del Grupo, y que
éstas estan de acuerdo con el marco normativo
aplicable.

Ademas, hemos llevado a cabo pruebas en detalle
sobre una muestra de las altas de inmovilizado
material e intangible del ejercicio, comprobando la
documentacién soporte asociada, y en su caso, la
razonabilidad del gasto capitalizado.

Con la colaboracién de nuestros especialistas en
mineria y expertos en valoracién, hemos evaluado
el informe actualizado de reservas mineras emitido
por el experto independiente de la direccion,
analizando la razonabilidad de la metodologia
aplicada, asi como de las principales hipétesis y
conclusiones alcanzadas. Asimismo, hemos
evaluado la competencia, capacidad y objetividad
del experto contratado por la direccién. Ademas,
hemos corroborado la exactitud de los impactos
contables derivados del cambio en las reservas
mineras del Proyecto Riotinto, tal y como se
reflejan en las cuentas anuales consolidadas.

En relacién con el Proyecto Riotinto, hemos
obtenido el plan de los flujos de caja esperados
aprobado por la direccion, comprobando que son
suficientes para la recuperabilidad de los activos
mineros asociados. Adicionalmente, con el apoyo
de nuestros expertos, hemos evaluado la
razonabilidad de las principales hipbtesis y datos
contenidos en el modelo de descuento de flujos de
efectivo, asi como de los calculos asociados.

Adicionalmente, hemos obtenido el informe de
valoracion preparado por el experto independiente
del Grupo en relacién con la valoracién de los
activos mineros de los proyectos que no se
encuentran en explotacion a la fecha, y hemos
evaluado su competencia, capacidad y objetividad.
Asimismo, hemos evaluado la razonabilidad de los
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potencial de exploracion y desempeiio
operativo.

Nos centramos en esta area por la relevancia de
los activos mineros en el contexto de las
cuentas anuales consolidadas adjuntas en su
conjunto, asi como por la incertidumbre
asociada a las estimaciones empleadas al
objeto de evaluar la valoracion de los activos
mineros registrados a cierre del ejercicio.

Reconocimiento de ingresos por ventas de
concentrado

Segun se indica en la nota 2.22 de la memoria
consolidada adjunta, el Grupo se dedica
principalmente a la produccién de concentrado
de cobre respecto a la cual se ha reconocido
una cifra de negocios del ejercicio 2025 que
asciende a 482.915 miles de euros. Los
desgloses relacionados con la cifra de negocios
quedan recogidos en la nota 5 de la memoria
consolidada adjunta.

En la nota 2.22 de la memoria consolidada
adjunta, se recogen las politicas contables del
Grupo en relacion con el reconocimiento de
ingresos. De este modo, los ingresos por ventas
de concentrado se reconocen en un momento
especifico, cuando se transfiere el control del
metal en concentrado, lo cual depende de las
condiciones comerciales pactadas.

La mayoria de las ventas de metal en
concentrado del Grupo permiten ajustes de
precio basados en el precio de mercado al final
del periodo de cotizacion. Para estos acuerdos,
cualquier cambio que ocurra durante el periodo
de cotizacion esta incluido dentro de las cuentas
por cobrar comerciales, por lo que se valoran a
valor razonable con cambios en resultados
desde el reconocimiento inicial y hasta la fecha
de liquidacion. Los cambios en el valor
razonable durante y hasta el final del periodo de
cotizacion se estiman con referencia a los
precios de mercado actualizados para el cobre.

Consideramos esta area como un aspecto
relevante de nuestra auditoria debido a la
relevancia de la exactitud en el reconocimiento
de ingresos por ventas, lo que incluye la
importancia del registro de los ingresos por
ventas en el periodo correcto. Asimismo,
destacamos esta area por la relevancia
cuantitativa que los ingresos por ventas de
concentrado suponen dentro del estado de
resultados consolidado del ejercicio.

métodos de valoracion empleados, de las
principales hipotesis utilizadas, asi como de las
conclusiones alcanzadas con la colaboracion de
nuestros expertos internos.

Como resultado de nuestros procedimientos,
consideramos que los criterios adoptados por el
Grupo para reconocer los costes capitalizados y
para valorar sus activos mineros son razonables y
estan respaldados por la evidencia disponible.

Hemos realizado un entendimiento de las politicas
contables de reconocimiento de ingresos por
ventas de concentrado del Grupo. En este sentido,
hemos evaluado el disefio e implementacién de los
controles claves relacionados con el
reconocimiento de ingresos por ventas.

Hemos procedido a la lectura y entendimiento de
los contratos de venta que el Grupo tiene firmados
con sus principales clientes, comprobando las
implicaciones contables de las principales
clausulas.

Hemos obtenido confirmacién directa por parte de
los clientes del Grupo del volumen total de ventas
de concentrado del ejercicio y hemos comprobado
las conciliaciones a las respuestas recibidas en
caso de que estas confirmaciones no coincidieran
con la informacion registrada por el Grupo.

Asimismo, para la totalidad de las ventas de
concentrado del ejercicio, hemos revisado la
documentacién soporte asociada, consistente en
las facturas, certificados de pesos y calidad, asi
como los cobros asociados.

Hemos recalculado el valor razonable de todas las
ventas abiertas al cierre del ejercicio, y hemos
contrastado dichos calculos con los realizados por
la direccion del Grupo.

Adicionalmente, hemos llevado a cabo
procedimientos de auditoria sobre las ultimas
ventas del ejercicio 2025 y las primeras del
ejercicio 2026 para comprobar el registro contable
de las mismas en el periodo correcto. Para ello,
hemos revisado la documentacion soporte
adecuada para evidenciar el momento del traspaso
del control del concentrado, en funcion de las
condiciones comerciales pactadas en la venta.
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Valoracién y recuperabilidad de los activos
relacionados con el proyecto E-LIX

Tal y como se detalla en las notas 13y 19 de la
memoria consolidad adjunta, el Grupo suscribié
diversos acuerdos de financiacién con Lain
Technologies, S.L., para la construcciéon de una
planta industrial que utiliza la tecnologia E-LIX
en el Proyecto Riotinto.

Como consecuencia de ello, el Grupo tiene
registrados distintos saldos con esta sociedad.
En concreto, tiene registrado un préstamo a
largo plazo por importe de 2.726 miles de euros,
asi como un anticipo de 21.418 miles de euros
relacionado con el uso futuro de la tecnologia.
Ademas, el Grupo tiene registrado inmovilizado
material relacionado con este proyecto por un
importe de 22.118 miles de euros.

Segun se indica en la nota 13 de memoria
consolidada adjunta, la planta industrial ain no
esta operativa a la fecha de cierre del ejercicio,
y existe incertidumbre sobre la capacidad de
Lain Technologies, S.L. para cumplir sus
obligaciones contractuales. Como consecuencia
de esta circunstancia, el Grupo ha reconocido
un deterioro por el importe total del préstamo a
largo plazo relacionado con la planta piloto, asi
como del anticipo, por un importe total de
24.144 miles de euros. El Grupo ha evaluado el
uso alternativo del inmovilizado material
relacionado, y ha concluido que no es necesario
reconocer un deterioro.

Asimismo, tal y como se indica en las notas 3.2
y 19 de la memoria consolidada adjunta, el
Grupo concedi6 un préstamo convertible a Lain
Technologies, Ltd, la sociedad dominante de
Lain Technologies, S.L., mediante el cual el
Grupo tiene la opcion de convertir este crédito
en una participacion del 20% en Lain
Technologies, Ltd, titular del secreto industrial
asociado a la tecnologia E-LIX. Este activo
financiero se mide a valor razonable con
cambios en resultados, ascendiendo el valor a
cierre a 9.725 miles de euros, de acuerdo con la
valoracion realizada por el experto
independiente contratado por el Grupo.

Consideramos que esta area constituye un
aspecto clave de nuestra auditoria debido a la
incertidumbre asociada a la valoracién y a la
recuperabilidad de estos saldos, lo que ha
requerido que la direccién del Grupo aplique

Como resultado de nuestros procedimientos no se
observaron aspectos significativos que destacar.

Hemos realizado un entendimiento de las politicas
contables del Grupo para el reconocimiento de los
distintos saldos asociados al proyecto E-LIX, y
hemos leido y analizado los contratos firmados con
Lain Technologies, S.L. y Lain Technologies, Ltd,
considerando las implicaciones contables
derivadas de dichos acuerdos.

Hemos mantenido conversaciones continuas con
la direccién y los administradores del Grupo para
obtener un entendimiento adecuado de la situaciéon
actual del proyecto E-LIX.

Asimismo, hemos analizado los movimientos
registrados durante el ejercicio en los distintos
saldos, y hemos obtenido la documentacién
justificativa que respalda dichos movimientos.

Adicionalmente, hemos obtenido y evaluado el
analisis de deterioro realizado por el Grupo,
evaluando la razonabilidad de las principales

" hipétesis en funcién de la evidencia disponible a la

fecha de formulacion.

En relacion con el préstamo convertible, hemos
revisado la estimacion de valor razonable realizada
por el experto independiente de la direccion,
evaluando su competencia, capacidad y
objetividad. Ademas, con la participacion de
nuestros expertos, hemos evaluado la metodologia
de valoracién aplicada, y analizado la
razonabilidad de las principales hipétesis utilizadas
y de los calculos realizados.

Finalmente, hemos evaluado la adecuacion de la
informacion revelada en la memoria consolidada
adjunta, para comprobar que permite una
comprensién apropiada de este asunto.

Sobre la base de los procedimientos realizados,
consideramos que la evaluacién por parte del
Grupo de la valoracién y recuperabilidad de los
activos relacionados con el proyecto E-LIX, asi
como la informacién revelada al respecto, es
coherente con la evidencia obtenida.
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juicios significativos y realice estimaciones
relevantes.

Otra informacioén: Informe de gestion consolidado

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado del ejercicio 2025,
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestion
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion consolidado, de conformidad con lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en:

a) Comprobar tnicamente que el estado de informacién no financiera consolidado se ha facilitado
en la forma prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, informar sobre ello.

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacién incluida en el informe de
gestion consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de
si el contenido y presentacién de esta parte del informe de gestién consolidado son conformes a
la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacién que contiene el informe de gestion consolidado concuerda con
la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2025 y su contenido y presentacién son conformes

a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y del comité de auditoria en relacién con las
cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y
de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con las NIIF-UE y demas disposiciones del
marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo en Espaiia, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad dominante
son responsables de la valoracién de la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seguin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

El comité de auditoria de la Sociedad dominante es responsable de la supervisién del proceso de
elaboracion y presentacion de las cuentas anuales consolidadas.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en su

conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que contiene nuestra opinion.
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Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las

cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que
el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la

Sociedad dominante.

° Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad dominante,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere que llamemos la atenciéon en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en

funcionamiento.

. Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales consolidadas representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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° Planificamos y ejecutamos la auditoria del Grupo para obtener evidencia suficiente y adecuada en
relacién con la informacién financiera de las entidades o de las unidades de negocio del Grupo
como base para la formacién de una opinion sobre las cuentas anuales consolidadas. Somos
responsables de la direccidn, supervision y revision del trabajo realizado para los fines de la
auditoria del Grupo. Somos los unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con el comité de auditoria de la Sociedad dominante en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos al comité de auditoria de la Sociedad dominante una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética relativos a independencia y nos hemos comunicado con el
mismo para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una amenaza para
nuestra independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda adoptadas para eliminar o reducir

la amenaza.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion al comité de auditoria de la
Sociedad dominante, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados

mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

ifores, S.L. (S0242)

JAUDITORES

INSTITUTO DE CENSORES JURADOS
oe CUENTAS DE ESPANA
A Manuel Anguita Amate (20367) PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.
18 de marzo de 2026 2026 Nam. 07/26/00491

96.00 EUR
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Estado de Resultados Consolidados

para el ano finalizado el 31 de diciembre de 2025

(Euro 000) Nota 2025 2024
Importe neto de la cifra de negocios 5 482.915 326.797
Costes operativos y gastos administrativos (280.989) (240.784)
Amortizacion y deterioro 13,14 (47.520) (36.617)
Resultado bruto 154.406 49.396
Gastos administrativos y otros gastos (10.472) (7.927)
Beneficios basados en acciones 23 (7.009) (1.379)
Pérdida por deterioro en activos financieros y contractuales 13,20 (21.418) (1.204)
Gastos de exploracion (8.426) (7.950)
Gastos de mantenimiento (291) (2.784)
Otros ingresos de explotacion 4.028 383
Resultado operative 6 110.818 28.535
Ganancia/pérdida neta por diferencias de cambio 4 (6.263) 3.090

Ingresos financieros de activos financieros al valor razonable con
cambios en resultados

Ingresos financieros de activos financieros a coste amortizado 8 1.834 1.887
Gastos financieros 9 (4.126) (1.989)
Resultado antes de impuestos 102.263 31.523
Impuesto sobre beneficios 10 (16.900) 1.037
Resultado del ejercicio 85.363 32.560

Resultado del ejercicio atribuible a:

- Accionistas de la sociedad dominante 25 85.577 31.738
- Participaciones no dominantes 25 (214) 822
85.363 32.560

Resultados del ejercicio atribuible a los accionistas ordinarios de la
dominante durante el ejercicio

Resultado basico por accién (céntimos de EUR por accidn) n 60,8 22,6
Resultado por accién diluido (céntimos de EUR por accidn) n 58,3 21,8
Resultado del ejercicio 85.363 32.560

Otros ingresos integrales: - -

Otros ingresos integrales que no seran reclasificados como
ganancias o pérdidas en periodos posteriores (netos de impuestos):
Cambio en el valor razonable de los activos financieros con cambios en

'OCl' 21 39 (7)
Ingreso integral total del afo 85.402 32.553
Ingresos integrales del aio atribuidos a:

- Accionistas de la sociedad dominante 25 85.616 31.731
- Participaciones no dominantes 25 (214) 822

Las notas de las paginas siguientes forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Balance Consolidado

A fecha de 31 de diciembre de 2025

31dic 2025 31 dic 2024

(Euro 000) Nota
Activo
Activo no corriente
Inmovilizado material 13 447.729 409.032
Activos intangibles 14 74.919 70.209
Préstamos 19 9.725 2.627
Deudores comercialesy otros créditos 20 1.122 33.252
Activo financiero no corriente 21 1.101 1101
Activo por impuestos diferidos 17 15.840 15.085
550.436 531.306
Activo corriente
Existencias 18 30.871 49162
Préstamos 19 20 5352
Deudores comerciales y otros créditos 20 4113 36.863
Impuestos reembolsables 2.834 266
Otros activos financieros 21 62 23
Efectivo y equivalentes al efectivo 22 166.306 52.878
241.206 144544
Total activo 791.642 675.850
Patrimonio neto y pasivo
Patrimonio neto
Capital social 23 12.668 12.668
Prima de emision 23 321.856 321.856
Otras reservas 24 89.255 88.774
Beneficio acumulado 166.091 93.085
589.870 516.383
Participaciones no dominantes 25 1.940 2154
Total patrimonio neto 591.810 518.537
Pasivo
Pasivo no corriente
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 26 14.142 13.983
Provisiones 27 28.764 29.328
Arrendamiento financiero 28 3.834 3.320
Deuda a largo plazo 29 5.708 10.866
52.448 57.497
Pasivos corrientes
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 26 106.117 90.090
Arrendamiento financiero 28 639 48]
Pasivos por impuesto corriente 136 1.408
Dividendo a pagar 9
Provisiones 27 1.845 916
Deuda a corto plazo 29 38.638 6.921
147.384 99.816
Total pasivo 199.832 157.313
Patrimonio neto y pasivo total 791.642 675.850

Las notas de las paginas siguientes forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
Los estados financieros consolidados fueron autorizados para su emision por el Consejo de Administracion el 18 de marzo
de 2026 y firmados en su nombre.
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Estado de Cambios en el Patrimonio Neto

Consolidado para el ano finalizado el 31 de diciembre de 2025

Participac

Capital Prima de e Beneficios iones no Patrimoni
(Euro 000) Nota A Py reservas Total A o heto
social emisién m acumulados dominant total
es
1enero 2025 12.668 321.856 88.774 93.085 516.383 2.154 518.537
Resultado del periodo - - - 85.577 85.577 (214) 85.363
Cambio en el valor razonable de los
activos financieros a través de otros 'OCI' 21 - - 39 - 39 - 39
de renta integral
Total ingresos y gastos reconocidos - - 39 85.577 85.616 (214) 85.402
Aumentos de capital 23 - - - - - - -
Reconocimiento del factor de
. 24 - - - - - - -
agotamiento
Rec'onommlento de pagos basados en 24 . _ 428 (2.588) (2.160) - (2.160)
acciones
Reconocimiento de la reserva no
distribuible 24 - - 1 - 1 - 1
Reconocimiento de la reserva
distribuible 24 - - 13 - 13 - 13
Otros cambios en patrimonio neto - - - 81 81 - 81
Transacciones con accionistas externos - - - - - - -
.. (10.064
Dividendos pagados 12 - - - (10.064) ) - (10.064)
. 589.87
31dic 2025 12.668 321.856 89.255 166.091 o 1.940 591.810
s a Otros a a
Not Capital Prima de Accum. Patrimoni
(Euro 000) a social accién reseﬂ:vas Beneficios Uizl he o total
1de enero de 2024 13.596 319.4M 70.463 98.026 501.496 (9.104) 492.392
Resultado del periodo - - - 31.738 31.738 822 32.560
Cambio en el valor razonable de los activos
financieros a través de otros 'OCI' de renta 21 - - (7) - (7) - (7)
integral
Total ingresos y gastos reconocidos - - (7) 31.738 31.731 822 32.553
Aumentos de capital 23 76 2.445 - - 2.521 - 2.521
Reconocimiento del factor de agotamiento 24 - - 8.949 (8.949) - - -
R_eco_no_C|m|ento de la reserva no 24 ) ) 1843 ) 1843 ) 1843
distribuible
Reconocimiento de la reserva distribuible 24 - - 142 (142) - - -
Rec.on00|m|ento de pagos basados en 24 ) ) 7385 (7.385) _ ) _
acciones
Otros cambios en el patrimonio neto (1.004) - M 542 (463) - (463)
Reyalqraqon de la participaciéon ) ) ) (10.439) (10.439) 10.436 3)
minoritaria
Dividendos pagados 12 - - - (10.306) (10.306) - (10.306)
31dic 2024 12.668 321.856 88.774 93.085 516.383 2154 518.537

) Vease la Nota 23

Las notas de las paginas siguientes son una parte integral de estos estados financieros consolidados
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Estado de Flujos de Efectivo Consolidado

para el ano finalizado el 31 de diciembre de 2025

(Euro 000) Nota 2025 2024
Flujos de caja de las actividades operativas

Resultado antes de impuestos 102.263 31.523
Ajustes al resultado:

Amortizacion de inmovilizado material 13 42.718 39.658
Amortizacién de activos intangibles 14 4.802 3.907
Reconocimiento de pagos basados en acciones 24 7.009 1.379
Ingresos financieros 8 (1.834) (1.887)
Gastos financieros 9 604 1161
Actualizacion financiera de provision por desmantelamiento 9 796 828
Provision legal 27 - (1.255)
Pérdida por baja de inmovilizado material 39

Pérdida por deterioro en activos financieros y contractuales 6 2.726 1.205
Pérdida por deterioro en activos no financieros 21.418 -
Reversion de deterioro de activos intangibles 14 - (6.948)
Otras provisiones fiscales 27 1.197 -
Diferencias de tipo de cambios 6.263 (3.090)
Pérdida/ganancia de tipo de cambios en actividades de financiacion - (85)
F!u;os de efectivo de las operaciones antes de variaciones en capital 188.001 66.396
circulante

Variaciones en el capital circulante:

Existencias 18 17.342 (14.958)
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 20 (1.500) (1.247)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 26 11.904 5,595
Provisiones 27 (969) (434)
Flujos de efectivo generados por las operaciones 214.778 55.352
Intereses pagados por arrendamientos financieros 28 (21) (30)
Intereses pagados 9 (1.238) (1131)
Impuesto sobre beneficios (pagado)/cobrado (21.036) (788)
Flujo neto de efectivo de actividades de explotacion 192.483 53.403
Flujos de efectivo de actividades de inversion

Adquisiciones de inmovilizado material 13 (72.165) (60.212)
Adquisiciones de activos intangibles 14 (9.483) (1198)
Pagos por inversiones financieras 19 (4.057) (5.305)
Intereses cobrados 8 634 642
Efectivo neto utilizado en actividades de inversiéon (85.071) (66.073)
Flujos de efectivo de actividades de financiacién

Pago por arrendamiento 28 (565) (577)
Cobros por préstamos recibidos 29(a) 37.916 3.000
Reembolso de préstamos 29(a) (1.357) (51.900)
Cobros por emisién de capital social - 2.522
Pagos por recompra de opciones sobre acciones (2.494) -
Dividendos pagados 12 (10.055) (10.306)

Flujo neto de efectivo procedente de (utilizado en) actividades de

. . s 13.445 (57.261)
financiacién

Aumento/disminucion neto de efectivo y equivalentes 120.857 (69.931)
Efecto de variaciones de tipo de cambios (7.429) 1.802
Efectivo y equivalentes en efectivo:

Al inicio del ejercicio 22 52.878 121.007
Al cierre del ejercicio 22 166.306 52.878

Las notas de las paginas siguientes forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Memoria consolidada

Notas a los estados financieros consolidados

1. Constitucién y resumen de la actividad

Atalaya Mining Plc se constituyd en Chipre el 17 de septiembre de 2004 como sociedad privada de
responsabilidad limitada al amparo de la Ley de Sociedades, Cap. 113, y se transformd en sociedad
anénima el 26 de enero de 2005. Su domicilio social se encontraba en el nimero 1 de la calle
Lampousa, Nicosia, Chipre.

La Sociedad comenzd a cotizar en el Mercado de Inversiones Alternativas (AIM) de la Bolsa de Londres
en mayo de 2005.

Cambio de denominacién y agrupacién de acciones (2015)

Tras la Junta General Extraordinaria («<JGE») de la Sociedad celebrada el 13 de octubre de 2015, el
cambio de denominacién de EMED Mining Public Limited a Atalaya Mining Plc entré en vigor el 21
de octubre de 2015. Ese mismo dia entrd en vigor la agrupacién de acciones ordinarias, por la que
todos los accionistas recibieron una nueva accién ordinaria de valor nominal de 0,075 libras esterlinas
por cada 30 acciones ordinarias existentes de valor nominal de 0,0025 libras esterlinas. El simbolo
bursatil de la sociedad pasoé a ser «<KATYMp».

El 29 de abril de 2024, la sociedad fue admitida a cotizacién en el mercado principal de la Bolsa de
Londres.

Conversion transfronteriza (redomiciliacion) (2024-2025)

El 10 de enero de 2025, la Sociedad completd con éxito una conversion transfronteriza, lo que dio
lugar a su redomiciliacién de la Republica de Chipre al Reino de Espafia. Este proceso se llevé a cabo
de conformidad con los objetivos estratégicos de la Sociedad para alinear su estructura corporativa
con su base operativa en Espafa.

La escritura de conversion transfronteriza se formalizd el 23 de diciembre de 2024 y se inscribid
posteriormente en el Registro Mercantil espanol el 27 de diciembre de 2024. De conformidad con la
legislacion mercantil espafola, el cambio de domicilio social surtié efecto legal a partir de la fecha de
inscripcion en el Registro Mercantil espafnol, es decir, el 27 de diciembre de 2024. Sin embargo, a
efectos administrativosy de procedimiento, los tramites finales se completaron el 9 de enero de 2025,
y el anuncio publico oficial se realizé el 10 de enero de 2025. A raiz de este cambio:

e La sede social de Atalaya se traslado de Chipre a Espafna, y Atalaya pasoé a ser una sociedad
anénima espafola (Sociedad Anénima) conforme a las leyes del Reino de Espafia;

e Elnombre registrado de Atalaya cambid de Atalaya Mining Plc a Atalaya Mining Copper, S.A;;
y

. La direccion social de Atalaya paso de ser 1, Lampousas Street, 1095 Nicosia, Chipre, a Paseo
de las Delicias, 1, 3, 41001, Sevilla, Espana.

Las acciones de la sociedad comenzaron a cotizar bajo el nombre de «Atalaya Mining Copper, S.A» el
10 de enero de 2025 a las 8:00 a. m. (hora de Londres) y el valor nominal de las acciones de la sociedad
también se ajustd de 7,5 peniques a 0,09 € por accioén.

Actividades principales

Atalaya es una sociedad europea dedicada a la mineria y el desarrollo. Su estrategia consiste en
evaluar y priorizar oportunidades de produccién de metales en varias jurisdicciones a lo largo de los
conocidos cinturones de mineralizacidon de metales basicos y preciosos en Espafa, otras partes de
Europay América Latina.
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El Grupo tiene participaciones en cuatro proyectos mineros: el Proyecto Riotinto, el Proyecto Touro,
el Proyecto Masa Valverde y el Proyecto Ossa Morena. Ademas, el Grupo tiene un acuerdo de
participacién para adquirir determinados permisos de investigacion en el Proyecto Riotinto Este.

El Grupo también tiene acuerdos de participacion relacionados con dos proyectos de exploracién en
Suecia, el Proyecto Skellefte Belt y el Proyecto Rockliden, de conformidad con los acuerdos
celebrados en 2024 con Mineral Prospektering i Sverige AB.

Puede encontrar mas informacién sobre la sociedad en www.atalayamining.com.

Proyecto Riotinto

La sociedad posee y opera, a través de una filial de su propiedad al 100 %, «Proyecto Riotinto», una
mina de cobre a cielo abierto situada en el Cinturdn Piritico Ibérico, en la regidn de Andalucia
(Espanfa), a unos 65 km al noroeste de Sevilla. En 2019 se completd una ampliacidon de esta mina en
un emplazamiento ya explotado, que entré en funcionamiento con éxito en el primer trimestre de
2020.

Proyecto Touro

El Grupo adquirid inicialmente una participacion del 10 % en Cobre San Rafael, S.L. («<CSR»), propietaria
del Proyecto Touro, como parte de un acuerdo de participacidn en los beneficios, diseflado para
permitir al Grupo adquirir hasta el 80 % del proyecto de cobre. El Proyecto Touro esta situado en
Galicia, al noroeste de Espana, y se encuentra actualmente en proceso de obtencién de permisos.

En juliode 2017, el Grupo anuncié que habia ejercido la opcién de adquirir el 10 % del capital social de
CSR, una filial de propiedad exclusiva de Explotaciones Gallegas S.L. Esta adquisicion formaba parte
de un acuerdo de participaciéon, estructurado en cuatro fases, que permitia al Grupo aumentar
progresivamente su participacion en CSR hasta el 80 %:

- Fase 1: el Grupo pagd 0,5 millones de euros para garantizar el acuerdo de exclusividad y se
comprometié a aportar hasta un maximo de 5,0 millones de euros para respaldar las fases
de obtencién de permisosy financiacion.

- Fase 2: una vez recibidos los permisos, el Grupo deberd pagar 2,0 millones de euros para
adquirir una participacion adicional del 30 % en el proyecto (40 % acumulado).

- Fase 3: una vez que se haya obtenido el capital de desarrollo y comience la construccion, el
Grupo deberd pagar 5,0 millones de euros para adquirir una participaciéon adicional del 30 %
en el proyecto (70 % acumulado).

- Fase 4: tras la declaracion de produccion comercial, el Grupo adquiere una participacion
adicional del 10 % (80 % acumulado) a cambio de una regalia del 0,75 % sobre el rendimiento
neto de fundicién, con una opcién de recompra.

El acuerdo se estructurd para garantizar que cada fase y el pago correspondiente solo se produjeran
una vez que el proyecto hubiera sido desarriesgado, autorizado y estuviera operativo.

El 24 de junio de 2024, Atalaya anuncid que el Proyecto Touro, a través de su entidad local Cobre San
Rafael, habia sido declarado proyecto industrial estratégico por el Consejo de la Xunta de Galicia
(«XdG»). En virtud de la legislacion de la Comunidad Auténoma de Galicia, la condicidon de proyecto
industrial estratégico (o, en espanol, Proyecto Industrial Estratégico [«PIE»]) sirve para simplificar los
tramites administrativos asociados al desarrollo de proyectos industriales y tiene por objeto reducir
sustancialmente los plazos de concesion de permisos.

Esta declaracion pone de relieve el compromiso de la XdG con la promocion de nuevas inversiones
gue beneficien a la region y respalden los objetivos de la Unién Europea. El cobre es considerado una
materia prima estratégica por la UE, y este proyecto tiene el potencial de convertirse en una nueva
fuente de produccién sostenible de cobre en Europa.

XdG continla su revision de acuerdo con los procedimientos simplificados que se aplican a los
proyectos con la condicion de PIE. El periodo de informacion publica, que sirve para informar a las
comunidades y organizaciones de los alrededores sobre el proyecto propuesto, concluyd el 31 de
enero de 2025. Cobre San Rafael se centra actualmente en analizar y responder a los comentarios
presentados durante el periodo de informacién publica y en evaluar los informes sectoriales emitidos
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por los distintos departamentos de XdG.

Tras la declaracidon del Proyecto Touro como proyecto industrial estratégico en junio de 2024 vy los
posteriores avances en el proceso de obtenciéon de permisos, el Grupo reevalud la probabilidad de
finalizacion de las fases 2, 3y 4 en virtud del acuerdo de participacién. Como resultado de dicha
reevaluacion, en 2024 se reconocidé un activo intangible de 16,5 millones de euros de conformidad
con la politica del Grupo sobre pagos contingentes (Nota 2.31), junto con los pasivos contingentes
correspondientes (Nota 26).

De acuerdo con la politica del Grupo sobre participaciones no dominantes (Nota 2.3), el 20 % de este
activo intangible se atribuy6 a las participaciones no dominantes.

Durante 2024, el Grupo también revirtié un deterioro previamente reconocido en 2019 en relacidon
con el Proyecto Touro (Nota 14).

A 31 de diciembre de 2025, el proceso de obtencién de permisos continda bajo el marco
administrativo simplificado otorgado por la condicién de proyecto industrial estratégico. La Sociedad
ha presentado los informes sectoriales requeridos y esta a la espera de las respuestas restantes de
las autoridades pertinentes. La Sociedad sigue colaborando de forma constructiva con la Xunta de
Galicia en relacién con el calendario previsto para la finalizacién de los tramites administrativos.

Paralelamente, las actividades de ingenieria y preparacién han avanzado durante el afo, respaldando
el posible desarrollo futuro del proyecto. Los programas de perforaciéon han continuado segudn lo
previsto, y la sociedad mantiene el didlogo con las partes interesadas locales y sigue operando su
planta de tratamiento de aguas en la zona.

Proyecto Masa Valverde

El 21 de octubre de 2020, la sociedad anuncié que habia firmado un acuerdo de compra definitivo
para adquirir el 100 % de las acciones de Cambridge Mineria Espafa, S.L. (desde entonces rebautizada
como Atalaya Masa Valverde, S.L.U.), una sociedad espafiola que es propietaria al 100 % del proyecto
polimetalico Masa Valverde, situado en Huelva (Espafia). Segun los términos del acuerdo, Atalaya
realizard un pago total en efectivo de 1,4 millones de euros en dos plazos de aproximadamente la
misma cuantia. El primer pago se efectuard una vez que se obtenga la autorizacidon para el proyecto
y el segundo y Ultimo pago cuando se alcance la primera produccién de la concesion.

En noviembre de 2023 se concedid oficialmente la autorizacidon de explotacion para los yacimientos
de Masa Valverde y Majadales. Tras este hito, en enero de 2024, la sociedad realizé un pago de 0,7
millones de euros como parte del proceso asociado a las autorizaciones concedidas.

Durante 2025, continuaron las perforaciones de relleno y de extensién en el yacimiento de Masa
Valverde, con dos plataformas activas durante el afio y la realizacién de perforaciones geotécnicas
adicionales. Las perforaciones se han centrado principalmente en la mineralizaciéon de tipo
stockwork, que se espera que sea apta para su procesamiento en las instalaciones existentes de
Riotintoy respalda el enfoque inicial de la sociedad en las zonas de cobre de Masa Valverde. Se prevén
mas perforaciones de relleno para 2026.

Masa Valverde ha obtenido los dos permisos clave necesarios para el desarrollo: el AAU y el permiso
de explotacién. El desarrollo de la rampa de acceso esta sujeto a la aprobacion final del Consejo de
Administracion.

Proyecto Ossa Morena

En diciembre de 2021, Atalaya anuncié la adquisicion de una participacion del 51 % en Rio Narcea
Nickel, S.L., que poseia 9 permisos de investigacion. La adquisicion también proporciond una
participacion del 100 % en tres permisos de investigacion que también se encuentran a lo largo del
cinturon metalogénico de Ossa-Morena. En el tercer trimestre de 2022, Atalaya aumentd su
participacion en POM del 51 % al 99,9 %, tras completar una ampliacién de capital que financiara las
actividades de exploracion. Durante 2022, Atalaya renuncié a 8 permisos de investigacion.

Segun los términos del acuerdo, Atalaya pagara un total de 2,5 millones de euros en efectivo en tres
plazos y concedera una regalia del 1 % sobre el rendimiento neto de fundicion («NSR») sobre todos
los permisos adquiridos. El primer pago de 0,5 millones de euros se realizd tras la firma del contrato
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de compraventa. Los segundo y tercer plazos, de 1 milldn de euros cada uno, seran pagaderos tras la
recepcion de la declaraciéon de impacto ambiental («EIS») y de los permisos mineros definitivos para
cualquier proyecto dentro de los permisos de investigacion adquiridos. Estos plazos pendientes se
contabilizan como una deuda a largo plazo con los vendedores (Nota 26).

Durante 2025, continuaron las actividades de exploraciéon en el proyecto de cobre y oro de Alconchel-
Pallares. A lo largo del afio se llevd a cabo un programa de perforacion de exploracioén, y en el tercer
trimestre de 2025 se completaron tres pozos de perforacion. Se espera que la perforacién comience
en el proyecto de oro y cobre de Guijarro-Chaparral en las préoximas semanas.

Proyecto Riotinto Este

En diciembre de 2020, Atalaya firmdé un memorando de entendimiento con una sociedad privada
espanola local para adquirir el 100 % de los derechos de explotacidn de tres permisos de investigacion
(conocidos como permisos de investigacion de Pefnas Blancas, Cerro Negro y Herreros), que abarcan
aproximadamente 12 368 hectareas y se encuentran inmediatamente al este del Proyecto Riotinto.
Tras una breve campana de perforacion, el permiso de investigacion de Los Herreros fue rechazado
en junio de 2022. El Proyecto Riotinto Este estd compuesto por los dos permisos de investigacion
restantes, Pefias Blancas y Cerro Negro, que suman un total de 10.016 hectareas.

Durante 2025, las actividades de exploracién avanzaron en toda la extensién del Cinturén Este. Se
completaron estudios gravimétricos terrestres para definir mejor los futuros objetivos de perforacion,
y se finalizaron los trabajos de geoquimica del suelo en areas seleccionadas. Como resultado de estos
programas, se delinearon varios objetivos coincidentes de gravedad y geoquimicos en Cerro Negro
y Peflas Blancas. Se espera que la perforacion comience en los permisos de Cerro Negro y Peflas
Blancas en las préximas semanas.

Proyecto del Cinturon de Skellefte y Proyecto de Rockliden

En noviembre de 2024, el Grupo firmdé acuerdos con Mineral Prospektering i Sverige AB en relacion
con el proyecto Skellefte Belty el proyecto Rockliden, ambos situados en distritos de sulfuros masivos
de origen volcanico bien establecidosy reconocidos por su potencial en recursos minerales. En 2025,
se proporciond a MPS una financiaciéon total de 4,3 millones de euros (2024:1,2 millones de euros) en
relacién con los trabajos preparatorios para las campafas de perforacion invernales previstas y para
compensar determinados gastos incurridos por MPS en el pasado (Nota 15). Dado que estos
proyectos se encuentran en una fase temprana de exploracién y aun estan lejos de obtener los
permisos de explotacidn minera, estos impactos se han registrado directamente en la cuenta de
resultados global del ejercicio.

Resumen de activos por proyectos mineros

La siguiente tabla presenta la distribucion de los activos entre las operaciones mineras de la sociedad,
distinguiendo entre activos mineros —que incluyen inversiones relacionadas con la exploracion, el
desarrollo y la producciéon— y activos no mineros, que abarcan infraestructuras, equipos y otros
activos de apoyo.

Valor contable Proyecto Proyecto Proyecto Total
neto (en miles de Proyecto Ossa Masa Proyecto Riotinto
euros) Touro Morena Valverde Riotinto Este
Activos mineros 36.432 2101 8.685 474.522* 450 522.190
Agtlvos no ) ) ) 458 ) 458
mineros

36.432 2101 8.685 474.980 450 522.648

* 22,1 millones de euros correspondientes al proyecto E-LIX; véase la nota 13.
Composicion del Grupo

El nombrey la participacion de las entidades incluidas en el Grupo en estos estados financieros son:

Nombre de la entidad Actividad %2 Pais
Atalaya Mining Copper, S.A. (antes Atalaya Mining Plc.) Holding n/a Espana
EMED Marketing Ltd. Comercializad 100 % Chipre
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ora
Atalaya Riotinto Minera, S.L.U. Operativa 100 % Espafa
Recursos Cuenca Minera, S.L.O) Inactiva 50 % Espafa
Atalaya Minasderiotinto Project (UK), Ltd. Holding 100 % Reino Unido
Eastern Mediterranean Exploration & Development, S.L.U. Inactiva 100 % Espanfa
Atalaya Touro (UK), Ltd. Holding 100 % Reino Unido
Fundacion ARM Fundacion 100 % Espanfa
Cobre San Rafael, S.L.0 Desarrollo 10 % Espana
Atalaya Servicios Mineros, S.L.U. Holding 100 % Espanfa
Atalaya Masa Valverde, S.L.U. Desarrollo 100 % Espanfa
Atalaya Financing Ltd. Financiacion 100 % Chipre
Atalaya Ossa Morena, S.L. Desarrollo 999 Espana
%
Iberian Polimetal S.L. Desarrollo 100 % Espafa

Notas

0 Cobre San Rafael, S.L. es la entidad titular de los derechos mineros del Proyecto Touro. El
Grupo ejerce el control sobre la gestidon de Cobre San Rafael, S.L., lo que incluye a uno de los
dos consejeros y la gestion de la contabilidad.

@ La proporciéon efectiva de acciones en poder a 31 de diciembre de 2025 y a 31 de diciembre
de 2024 se mantuvo sin cambios.

®  Recursos Cuenca Minera es una sociedad conjunta con ARM; véase la nota 16.

2. Resumen de las politicas contables significativas

A continuacion, se exponen las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de estos
estados financieros consolidados y de la sociedad. Estas politicas se han aplicado de forma coherente
a todos los ejercicios presentados, salvo que se indique lo contrario.

2.1 Bases de preparacion

(@) Resumen

Los estados financieros consolidados de Atalaya Mining Copper, S.A. (la «<Sociedad dominante») y sus
filiales (en conjunto, el «Grupo») se han elaborado de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea («NIIF-UE») y otras disposiciones aplicables
del marco regulador de la informacion financiera, en particular el Cédigo de Comercio y la Ley de
Sociedades de Capitales, con el fin de presentar una imagen fiel del patrimonio neto consolidado y
de la situaciéon financiera consolidada del Grupo al 31 de diciembre de 2025, asi como de los
resultados financieros consolidados, sus flujos de efectivo consolidados y las variaciones en el
patrimonio neto consolidado correspondientes al ejercicio cerrado en dicha fecha.

Las NIIF-UE comprenden las normas emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad («IASB») aprobadas por la UE para su aplicacién por parte de las sociedades cotizadas.

La definicion de «entidad de interés publico» («EIP») se establece en el articulo 2.13 de la Directiva
2006/43/CE, modificada por el articulo 1de la Directiva 2014/56/UE, que establece que se consideran
EIP: a) las entidades regidas por la legislacion de un Estado miembro cuyos valores mobiliarios estén
admitidos a negociacién en un mercado regulado de cualquier Estado miembro; b) las entidades de
crédito, tal y como se definen en el articulo 3, apartado 1, punto 1, de la Directiva 2013/36/UE; (c) las
sociedades de seguros en el sentido del articulo 2, apartado 1, de la Directiva 91/674/CEE; y (d) las
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entidades designadas por los Estados miembros como entidades de interés publico. Dado que la
Sociedad dominante no entra en ninguna de las categorias anteriores, no se considera una entidad
de interés publico.

Los administradores de la sociedad matriz estiman que las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio 2025, que se han elaborado el 18 de marzo de 2026, seran aprobadas por
la Junta General de Accionistas sin ninguna modificacion.

Los estados financieros consolidados se presentan en euros (€), redondeando todos los importes al
millar mas cercano (€'000), salvo que se indique lo contrario.

La elaboraciéon de los estados financieros consolidados de conformidad con las NIIF de la UE requiere
la aplicacion de estimaciones contables pertinentes y la realizacidn de juicios, estimaciones y
supuestos en el proceso de aplicacion de las politicas contables del Grupo. Los aspectos que han
implicado un mayor grado de juicio, complejidad o en los que los supuestos y estimaciones son
significativos para la elaboracién de los estados financieros consolidados se revelan en la Nota 3.3.

Asimismo, aungue las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad dominante se
han calculado basandose en la mejor informaciéon disponible a 31 de diciembre de 2025, es posible
gue acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro requieran su modificacién en los préximos
afos. El efecto en los estados financieros consolidados de las modificaciones que, en su caso, se
deriven de los ajustes que deban realizarse durante los préximos aflos se reconoceria de forma
prospectiva.

(b) Continuidad de la sociedad

Estos estados financieros consolidados se han elaborado bajo el supuesto de la continuidad de las
operaciones, lo que supone gue el Grupo seguira operando y cumpliendo con sus obligaciones
financieras en el curso normal de sus actividades.

Los consejeros han evaluado la situaciéon financiera del Grupo, su rendimiento operativo y las
condiciones del mercado externo para un periodo de al menos 12 meses a partir de la fecha de
aprobacién de estos estados financieros. Esta evaluacion ha tenido en cuenta: la volatilidad del precio
del cobre y las fluctuaciones del tipo de cambio, dado su impacto directo en los ingresos y la
rentabilidad; los niveles de produccién y el perfil de costes, garantizando que el Grupo mantenga la
eficiencia operativa y la resiliencia financiera; los gastos de capital y los proyectos de desarrollo en
curso, alinedndolos con las necesidades estratégicas y operativas del Grupo; la liquidez y las lineas de
crédito e es, que confirman la capacidad del Grupo para cumplir con sus obligaciones financieras a
su vencimiento; la estabilidad de los costes energéticos, respaldada por la puesta en marcha de una
planta de energia solar y un acuerdo de compra de energia (PPA) a largo plazo para mitigar la
volatilidad de los precios de la electricidad; los riesgos normativos y geopoliticos, garantizando el
cumplimiento de la normativa sectorial en constante evoluciony abordando posibles perturbaciones
del mercado global; la variabilidad de la ley del cobre, con analisis de sensibilidad realizados para
evaluar el impacto de posibles fluctuaciones en la calidad del mineral.

Tras una revision exhaustiva de las previsiones, los recursos financieros y los escenarios adversos
sometidos a pruebas de estrés, los consejeros han concluido que no existen incertidumbres
significativas que puedan razonablemente suscitar dudas sustanciales sobre la capacidad del Grupo
para continuar operando como sociedad en funcionamiento. En consecuencia, el principio contable
de la sociedad en funcionamiento sigue siendo adecuado para la elaboracién de estos estados
financieros consolidados.

Los consejeros y la direccion seguiran vigilando los factores externos, incluidas las condiciones del
mercado y la evolucion de la normativa, para garantizar que el Grupo siga estando bien posicionado
para hacer frente a posibles retos.

2.2 Cambios en las politicas contables y en la informacion a revelar

El Grupo ha adoptado todas las NIIF de la UE nuevas y revisadas que son relevantes para sus
operacionesy que son de aplicacion para los ejercicios que comiencen a partir del1de enero de 2025.
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NIC 21 (Modificacién) — Ausencia de intercambiabilidad

El IASB ha modificado la NIC 21 para introducir orientaciones sobre cémo determinar si una moneda
es canjeable por otra y, en caso de que no lo sea, como determinar el tipo de cambio al contado
adecuado que debe aplicarse. Las modificaciones exigen que una entidad evallde la canjeabilidad en
la fecha de valoracién vy, si se considera que una moneda no es canjeable, que estime un tipo de
cambio al contado que refleje el tipo al que se produciria una transaccién de cambio ordenada entre
participantes en el mercado en las condiciones econdmicas imperantes.

La adopcién de estas modificaciones no ha tenido un impacto significativo en los estados financieros
ni en las politicas contables del Grupo, ya que este opera en jurisdicciones donde las monedas son
libremente canjeablesy se dispone de tipos de cambio de mercado observables.

Normas emitidas pero auin no vigentes y no aplicadas por el Grupo

El Grupo aplicara las siguientes modificaciones adoptadas por la Unién Europea a partir del1de enero
de 2026.

NIIF 9 (Modificacién) y NIIF 7 (Modificaciéon) — Clasificacion y valoracién de instrumentos financieros

Las principales modificaciones incluyen:

- Aclaracién de la fecha de reconocimiento y baja de activos y pasivos financieros especificos,
con una nueva excepcion para determinados pasivos liquidados a través de sistemas de
transferencia electrénica de efectivo.

- Orientaciones adicionales sobre cémo evaluar si un activo financiero cumple el criterio de
gue los pagos se refieran Unicamente al principal y a los intereses sobre el importe del
principal pendiente (UPPI).

- Nuevos requisitos de desagregacion para los instrumentos financieros con condiciones
contractuales que puedan alterar los flujos de efectivo, incluidos los instrumentos
financieros vinculados a criterios ESC.

- Actualizaciéon de los requisitos de informacién para los instrumentos de patrimonio neto
valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global (FVOCI).

Si bien las modificaciones relativas al criterio SPPI son principalmente relevantes para las entidades
financieras, los cambios relativos al reconocimiento, a los instrumentos financieros vinculados a
criterios ESG y a los requisitos de informacién mejorados son aplicables a todas las entidades.

Estas modificaciones entraran en vigor a partir del 1 de enero de 2026 y se permitird su adopciéon
anticipada. Las modificaciones pueden introducir requisitos de informacién adicionales, pero no se
espera gue tengan un impacto significativo en el reconocimientoy la valoracién de los instrumentos
financieros por parte del Grupo.

NIIF 9 (Modificacién) y NIIF 7 (Modificacién) — Contratos relacionados con la electricidad dependiente
de la naturaleza

Estas modificaciones abordan la contabilizacion de los contratos de suministro de electricidad que
dependen de condiciones naturales (por ejemplo, energia edlica o solar), lo que permite a las
entidades reflejar dichos contratos con mayor precision en sus estados financieros. Los cambios clave
incluyen:

- Aclaracion de la exencién por «uso propio» para los contratos de electricidad.

- La posibilidad de aplicar la contabilidad de coberturas a determinados contratos cuando se
designen como instrumentos de cobertura.

- Nuevos requisitos de desagregacién para mejorar la transparencia en cuanto al impacto
financiero de dichos contratos.

Estas modificaciones se aplicaran a partir del 1 de enero de 2026. Pueden requerir informacion
adicional, especialmente si el Grupo celebra contratos de suministro de energia renovable, pero no

13 | Atalaya Mining Copper, S.A. Cuentas Anuales Consolidadas 2025



Docusign Envelope ID: 7TD5EAB02-ED0A-42A5-9D95-9D93F7A7946F

se espera que tengan un impacto significativo en los principios de reconocimiento o valoracion del
Grupo.

Mejoras anuales a las NIIF — Volumen

El proceso de mejoras anuales del IASB aborda modificaciones menores de las Normas NIIF con el
fin de eliminar inconsistencias y mejorar la claridad. El volumen 11 incluye modificaciones a las
siguientes normas:

NIIF 1 - Adopcién por primera vez de las NIIF: mejoras en las referenciasy la redaccion.

NIIF 7 — Instrumentos financieros: Informacién a revelar: simplificaciéon de los requisitos de
informacioén sobre flujos de efectivo.

NIIF 9 — Instrumentos financieros: eliminacidén de una inconsistencia entre la NIIF 9y la NIIF 15 relativa
a la valoracion inicial de las cuentas por cobrar, y aclaraciéon de cémo un arrendatario contabiliza la
baja en cuentas de un pasivo por arrendamiento de conformidad con el parrafo 23 de la NIIF 9.

NIIF 10 — Estados financieros consolidados: mejoras en la estructura y la redaccion.

NIC 7 — Estado de flujos de efectivo: aclaracién de que, en el método indirecto, el punto de partida
debe ser el resultado de las actividades de explotacién, en lugar del resultado del ejercicio.

Estas modificaciones entraran en vigor el 1 de enero de 2026. Se espera que su impacto sea limitado,
ya gque principalmente aclaran la orientaciéon existente en lugar de introducir cambios significativos.

Normas, interpretaciones y modificaciones de normas existentes aliin no adoptadas por la Unién
Europea o no disponibles para su adopcién anticipada

A la fecha de elaboracion de estos estados financieros consolidados, el IASB y el Comité de
Interpretaciones de las NIIF han publicado las siguientes normas, modificaciones e interpretaciones
gue aun no han sido adoptadas por la Unién EuropeaYy, por lo tanto, el Grupo aun no puede aplicarlas.
No obstante, el Grupo ha evaluado su posible impacto en sus estados financieros consolidados una
vez que sean de aplicacion.

NIIF 18 — Presentacién y revelacién de informacién en los estados financieros

La NIIF 18 es una norma recientemente emitida que sustituye a la NIC 1 (Presentacion de los estados
financieros), aunque conserva muchos de sus principios subyacentes. No obstante, introduce
cambios significativos, entre los que se incluyen:

- Un formato estructurado para la cuenta de resultados, que exige totales y subtotales
especificos y clasifica las partidas en cinco secciones: operaciones, inversiones, financiacién,
impuestos sobre las ganancias y operaciones discontinuadas.

- Requisitos de informacioén sobre las medidas de rendimiento definidas por la direccién que
se presentan en los estados financieros.

- Principios mejorados de agregacion y desagregacion aplicables tanto a los estados
financieros principales como a las notas.

Aunqgue la NIIF 18 no afecta a los principios de reconocimiento o valoracion, puede modificar la
presentacion de los resultados de explotacion.

Esta norma entrard en vigor a partir del 1 de enero de 2027, previa adopcion por parte de la Unidn
Europea, y se aplicara a los estados financieros intermedios. Se exige su aplicacion retroactiva y se
permite su adopcion anticipada.

La evaluaciéon preliminar de la direccion indica que la NIIF 18 afectard a la presentacion y a la
informacién a revelar en los estados financieros consolidados del Grupo, pero no tendra impacto en
los principios de reconocimiento o valoracién aplicados por el Grupo.

NIIF 19 — Filiales sin obligacién de rendir cuentas publicamente: Informacién a revelar

La NIIF 19 es una nueva norma disefiada para filiales sin obligacidon de rendir cuentas publicamente
cuya matriz elabora estados financieros consolidados de conformidad con las NIIF. Reduce los
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requisitos de informacién para dichas filiales, al tiempo que mantiene los principios de
reconocimiento y valoracién de las NIIF.

Esta norma de aplicacion voluntaria se aplica a las filiales que elaboran estados financieros anuales
consolidados o individuales, siempre que la normativa local permita su uso.

En el caso de los grupos espafioles, su aplicacion se refiere principalmente a las filiales extranjeras
gue aplican las NIIF en sus estados financieros individuales. Las filiales que actualmente aplican las
NIIF para pymes o los PCGA locales en sus estados financieros reglamentarios no tendrian que
preparar un conjunto de cuentas separado a efectos de informacién del grupo si adoptan la NIIF19.

La NIIF 19 entrard en vigor a partir del 1 de enero de 2027. Se permite su adopcién anticipada, previa
aprobacion de la Unién Europea.

No se espera que esta norma tenga un impacto significativo en los estados financieros consolidados
del Grupo, ya que su aplicabilidad depende de la situacién de lasfiliales y de los requisitos normativos
locales.

NIIF 10 (Modificacién) y NIC 28 (Modificacién) — Venta o aportacidén de activos entre un inversor y su
sociedad asociada 0 negocio conjunto

Estas modificaciones aclaran el tratamiento contable de las ventas y aportaciones de activos entre
un inversor y su sociedad asociada o negocio conjunto, dependiendo de si los activos no monetarios
transferidos constituyen un «negocio» segun la NIIF 3. Cuando los activos se consideran un negocio,
el inversor reconoce la totalidad de la ganancia o pérdida de la transaccidn. En caso contrario, solo se
reconoce la parte de la ganancia o pérdida atribuible a otros inversores.

En un principio, estaba previsto que estas modificaciones se aplicaran de forma prospectiva a partir
del1de enero de 2016. Sin embargo, a finales de 2015, el IASB aplazd su fecha de entrada en vigor de
forma indefinida, a la espera de una revisiéon mMmas amplia de la contabilizacién de las entidades
asociadas y las sociedades conjuntas. Dado que las modificaciones siguen aplazadas
indefinidamente y no han sido adoptadas por la Unién Europea, el Grupo ha adoptado la siguiente
politica contable de conformidad con la NIC 8: la venta o aportacién de activos a una sociedad
asociada o un negocio conjunto se contabiliza reconociendo Unicamente la parte de la ganancia o
pérdida atribuible a otros inversores.

2.3 Filiales

Las filiales, incluidas las entidades estructuradas, son aquellas entidades sobre las que la sociedad
matriz ejerce control, ya sea de forma directa o indirecta a través de sus filiales. La sociedad matriz
controla una filial cuando, a través de su participacion en la entidad, estd expuesta a rendimientos
variables o tiene derechos sobre ellos, y tiene la capacidad de influir en dichos rendimientos
mediante el poder que ejerce sobre la entidad. La sociedad matriz tiene poder cuando posee
derechos sustantivos que pueden ejercerse en ese momentoy que le permiten dirigir las actividades
pertinentes. La sociedad matriz esta expuesta, o tiene derechos, a rendimientos variables derivados
de su participacion en una filial cuando los rendimientos que obtiene pueden variar como resultado
del rendimiento econdmico de la entidad.

Una entidad estructurada es una entidad diseflada de tal manera que los derechos de voto o
derechos similares no son el factor dominante para determinar quién controla la entidad, por
ejemplo, cuando los derechos de voto potenciales se refieren Unicamente a actividades
administrativas y dichas actividades se rigen por acuerdos contractuales.

El control se suele lograr mediante la propiedad de mas del 50 % de los derechos de voto, ya sea
directa o indirectamente. Sin embargo, también se puede ejercer control sobre otra entidad incluso
cuando se posea menos de la mitad de los derechos de voto, como es el caso de Cobre San Rafael,
S.L., taly como se explica en la Nota 3.3.

El Grupo reevalla si sigue controlando a sus filiales siempre que los hechos y circunstancias indiquen
gue uno o mas de los elementos de control pueden haber cambiado.
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Los ingresos, gastos y flujos de efectivo de las filiales se incluyen en los estados financieros
consolidados a partir de la fecha de adquisicion, que es la fecha en la que el Grupo obtiene
efectivamente el control. Las filiales se excluyen de la consolidacion a partir de la fecha en la que se
pierde el control.

Las transacciones y saldos entre sociedades del Grupo, junto con las ganancias o pérdidas no
realizadas, se eliminan en el proceso de consolidacién. No obstante, las pérdidas no realizadas se
consideran un indicador de deterioro de los activos transferidos.

Las politicas contables de las filiales se han alineado con las del Grupo para las transacciones y otros
hechos de naturaleza similar que se producen en circunstancias similares.

Las cuentas anuales o estados financieros de las filiales utilizados en el proceso de consolidacion se
elaboran a la misma fecha de cierre y para el mismo periodo de referencia que los de la Sociedad
dominante.

Cuando una reduccién de la participacion del Grupo en una filial da lugar a una pérdida de control,
el Grupo reconoce una ganancia o pérdida por la diferencia entre la contraprestaciéon recibida, mas
el valor razonable de cualquier inversion retenida en la entidad, mas el valor contable de las
participaciones no dominantes, y el valor contable de los activos netos consolidados. El importe
acumulado reconocido en otros ingresos integrales relativo a la filial se reclasifica en su totalidad a la
cuenta de resultados o a las reservas, dependiendo de su naturaleza. Los activos netos consolidados
incluyen el fondo de comercio, en la medida en que la entidad enajenada constituya un negocio. Si
la entidad enajenada constituye un negocio que formaba parte de una unidad generadora de
efectivo o de un grupo de unidades generadoras de efectivo a las que se habia asignado fondo de
comercio, dicho fondo de comercio se distribuye entre la parte enajenada y la parte retenida en
funcién de sus valores razonables y valores recuperables relativos, respectivamente.

Cuando cambia la participacion del Grupo en una filial pero se mantiene el control, la transacciéon se
contabiliza como una transaccién de patrimonio neto. En consecuencia, no surge ningdn nuevo
coste de adquisicidon por los aumentos en la participacion y no se reconoce ninguna ganancia o
pérdida por las reducciones. En su lugar, la diferencia entre la contraprestacién pagada o recibida y
el valor contable de las participaciones no dominantes se reconoce directamente en las reservas
atribuibles a los accionistas de la sociedad dominante, sin perjuicio de la reclasificacién de las reservas
de consolidacion y la reasignacién de otros ingresos integrales entre el Grupo y las participaciones
no dominantes. Tras una reduccion de la participacién del Grupo en una filial, las participaciones no
dominantes se reconocen por su parte proporcional de los activos netos consolidados, incluido el
fondo de comercio.

El Grupo aplica el método de adquisicion para contabilizar las combinaciones de negocios. La
contraprestacion transferida por la adquisicién de una filial es el valor razonable de los activos
transferidos, los pasivos contraidos por los antiguos propietarios de la adquirida y las participaciones
en el capital emitidas por el Grupo. La contraprestacion transferida incluye el valor razonable de
cualquier activo o pasivo resultante de un acuerdo de contraprestacion contingente. Los activos
identificables adquiridos, los pasivos y los pasivos contingentes asumidos en una combinacién de
negocios se valoran inicialmente a su valor razonable en la fecha de adquisicion. El Grupo reconoce
cualquier participacion nodominante en la adquirida en cada adquisicion, ya sea a su valor razonable
0 a la participacion proporcional de la participacion no dominante en los importes reconocidos de
los activos netos identificables de la adquirida.

Las participaciones no dominantes en los resultados y el patrimonio neto de las filiales se muestran
por separado en la cuenta de resultados consolidada, el estado de resultados globales, el estado de
cambios en el patrimonio neto y el estado de situacion financiera.

Si existen acuerdos contractuales que determinan la atribucién de los resultados, como un acuerdo
de participacion en los beneficios o la atribucién especificada por el acuerdo, la participacidn no
controladora se presentara en consecuencia. De lo contrario, se utilizaran las participaciones de
propiedad relativas en la entidad si la propiedad de la matriz y la propiedad de la participaciéon no
controladora en los activos y pasivos son proporcionales.

Cuando el acuerdo contractual de participacion en los beneficios cambie con el tiempo, la asignaciéon
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de resultados a la participacion no dominante deberd basarse en su derecho actual.

(a) Los costes relacionados con la adquisicién se contabilizan como gastos en el momento en que se
incurren

Si la combinacién de negocios se lleva a cabo por etapas, el valor contable a la fecha de adquisicion
de la participacion en el capital social de la adquirida que la adquirente poseia previamente se vuelve
a valorar a su valor razonable a la fecha de adquisicién; cualquier ganancia o pérdida derivada de
dicha revalorizaciéon se reconoce en la cuenta de resultados.

Cualguier contraprestacion contingente que deba transferir el Grupo se reconoce a su valor
razonable en la fecha de adquisicidn. Los cambios posteriores en el valor razonable de la
contraprestacion contingente que se considere un activo o un pasivo se reconocen de acuerdo con
la NIIF 9 en la cuenta de resultados. La contraprestacion contingente que se clasifica como
patrimonio neto no se vuelve a valorar, y su liquidacién posterior se contabiliza en el patrimonio neto.

Se eliminan las transacciones, saldos, ingresos y gastos entre sociedades del Grupo. También se
eliminan las ganancias y pérdidas resultantes de transacciones entre sociedades del Grupo que se
reconocen en el activo. Las politicas contables de las filiales se han modificado cuando ha sido
necesario para garantizar la coherencia con las politicas adoptadas por el Grupo.

(b) Cambios en las participaciones en filiales sin cambio de control

Las transacciones con participaciones no dominantes que no dan lugar a la pérdida de control se
contabilizan como transacciones de patrimonio neto, es decir, como transacciones con los
propietarios en su calidad de tales. La diferencia entre el valor razonable de cualquier
contraprestacion pagada y la participacion adquirida en el valor contable de los activos netos de la
filial se registra en el patrimonio neto. Las ganancias o pérdidas por enajenaciones a participaciones
no dominantes también se registran en el patrimonio neto.

(c) Enajenacion de filiales

Cuando el Grupo deja de tener el control, cualquier participacién retenida en la entidad se vuelve a
valorar a su valor razonable en la fecha en que se pierde el control, y el cambio en el valor contable se
reconoce en la cuenta de resultados. El valor razonable constituye el valor contable inicial a efectos
de contabilizar posteriormente la participacion retenida como una entidad asociada, una sociedad
conjunta o un activo financiero. Ademas, cualquier importe previamente reconocido en otros
ingresos integrales con respecto a dicha entidad se contabiliza como si el Grupo hubiera enajenado
directamente los activos o pasivos relacionados. Esto puede significar que los importes previamente
reconocidos en otros ingresos integrales se reclasifiqguen en la cuenta de resultados.

(d) Sociedades asociadas y negocios conjuntos

Una entidad asociada es aquella sobre la que el Grupo ejerce una influencia significativa. La influencia
significativa es el poder de participar en las decisiones sobre la politica financiera y operativa de la
entidad en la que se invierte (que suele ir acompafada de una participacién accionarial de entre el
20 % y el 50 % de los derechos de voto), pero no constituye control ni control conjunto sobre dichas
politicas.

Una sociedad en participacion es un tipo de acuerdo conjunto en el que las partes que ejercen el
control conjunto del acuerdo tienen derechos sobre los activos netos de la sociedad en participacion.
El control conjunto es el reparto del control de un acuerdo acordado contractualmente, que solo
existe cuando las decisiones sobre las actividades pertinentes requieren el consentimiento unanime
de las partes que comparten el control.

Las inversiones en sociedades asociadas o hegocios conjuntos se contabilizan utilizando el método
de puesta en equivalencia. Segun este método, la inversidn se reconoce inicialmente a su coste, y el
valor contable se incrementa o reduce para reconocer la participacion del inversor en los resultados
de la entidad participada tras la fecha de adquisicion. La inversion del Grupo en sociedades asociadas
0 negocios conjuntos incluye el fondo de comercio identificado en el momento de la adquisicién.

Si se reduce la participacion en una sociedad asociada o en una sociedad en participacion, pero se
mantiene una influencia significativa, solo se reclasifica en la cuenta de resultados, cuando proceda,
la parte proporcional de los importes previamente reconocidos en otros ingresos y gastos no netos.
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La participacion del Grupo en los resultados posteriores a la adquisicién se reconoce en la cuenta de
resultados, y su participaciéon en los movimientos posteriores a la adquisicién en otros ingresos
integrales se reconoce en otros ingresos integrales, con el correspondiente ajuste en el valor contable
de la inversién. Cuando la participacion del Grupo en las pérdidas de una entidad asociada o una
sociedad conjunta es igual o superior a su participacién en la misma, incluidas otras cuentas por
cobrar no garantizadas, el Grupo no reconoce pérdidas adicionales, a menos que haya incurrido en
obligaciones legales o implicitas o haya realizado pagos en nombre de la entidad asociada o la
sociedad conjunta.

El Grupo determina en cada fecha de presentacion de informes si existe alguna evidencia objetiva
de que la inversidon en la entidad asociada o la sociedad conjunta haya sufrido un deterioro. Si este es
el caso, el Grupo calcula el importe del deterioro como la diferencia entre el importe recuperable de
la entidad asociada o la sociedad conjunta y su valor contable, y reconoce dicho importe junto a la
partida «participacion en los resultados de entidades asociadas» o «sociedades conjuntas» en la
cuenta de resultados.

Los beneficios y pérdidas derivados de transacciones ascendentes y descendentes entre el Grupo y
su sociedad asociada o sociedad conjunta se reconocen en los estados financieros consolidados del
Grupo Unicamente en la medida de las participaciones de los inversores no relacionados en las
sociedades asociadas o en las sociedades conjuntas. Las pérdidas no realizadas se eliminan, salvo que
la transaccién proporcione indicios de un deterioro del activo transferido. Las politicas contables de
las sociedades asociadas se han modificado cuando ha sido necesario para garantizar la coherencia
con las politicas adoptadas por el Grupo. Las ganancias y pérdidas por dilucién derivadas de
inversiones en sociedades asociadas o0 negocios conjuntos se reconocen en la cuenta de resultados.

(e) Moneda funcional

Las partidas en moneda funcional y de presentacién incluidas en los estados financieros de cada una
de las entidades del Grupo se valoran utilizando la moneda del entorno econémico principal en el
gue opera la entidad («la moneda funcional»). Los estados financieros se presentan en euros, que es
la moneda funcional y de presentacién de la Sociedad.

La determinacion de la moneda funcional puede implicar ciertos juicios para determinar el entorno
econdmico principal, y la entidad matriz reconsidera la moneda funcional de sus entidades si se
produce un cambio en los acontecimientos y condiciones que determinaron el entorno econédmico
principal.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio al contado vigentes en las fechas de las transacciones o de valoracién, cuando se vuelven a
valorar las partidas. Las ganancias y pérdidas por cambio de divisas resultantes de la liquidacion de
dichas transacciones se reconocen en la cuenta de resultados.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se actualizan a los tipos de
cambio al contado al cierre del ejercicio.

Las partidas no monetarias que se valoran al coste historico en una moneda extranjera se convierten
utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de la transaccién inicial. Las partidas no
monetarias valoradas a valor razonable en una moneda extranjera se convierten utilizando los tipos
de cambio vigentes en la fecha en que se determiné el valor razonable.

Las ganancias o pérdidas de partidas monetarias y ho monetarias se reconocen en la cuenta de
resultados.

Las partidas del balance se convierten a los tipos de cambio de cierre del periodo. Las diferencias de
cambio derivadas de la conversion de los activos netos de aquellas entidades cuya moneda funcional
Nno sea el euro se registran en el patrimonio neto y se contabilizan en una reserva de conversién de
moneda separada.

(f) Gastos de conservacion y mantenimiento

Los gastos de conservacion y mantenimiento incluyen los costes incurridos para mantener los activos
y la infraestructura en un estado operativo durante periodos de actividad reducida o suspendida.
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Estos costes pueden estar relacionados con trabajos preparatorios para proyectos potenciales, el
mantenimiento continuo de activos que no se encuentran actualmente en producciéon activa o las
obligaciones de cumplimiento normativo.

Segun las NIIF, estos gastos se clasifican por debajo del beneficio bruto en el estado de resultados
globales, ya que no son directamente atribuibles a operaciones generadoras de ingresos. En cambio,
representan costes del periodo incurridos mientras los activos no estan en uso activo y, por lo tanto,
se reconocen como un gasto de explotaciéon en lugar de como parte del coste de las ventas.

2.4 Combinaciones de negocios

El Grupo aplica el método de adquisicidon para contabilizar las combinaciones de negocios.
La fecha de adquisicion es la fecha en la que el Grupo obtiene el control del negocio adquirido.

La contraprestacidon transferida en una combinacidn de negocios se determina en la fecha de
adquisicién como la suma de los valores razonables de los activos transferidos, los pasivos incurridos
0 asumidos, los instrumentos de patrimonio neto emitidosy cualquier contraprestacién contingente
gue dependa de acontecimientos futuros o del cumplimiento de determinadas condiciones a
cambio del control del negocio adquirido.

La contraprestacion transferida excluye cualquier pago que no forme parte del intercambio por el
negocio adquirido. Los costes relacionados con la adquisicidn se reconocen como gasto en el
momento en que se incurren.

En la fecha de adquisicién, el Grupo reconoce los activos adquiridos y los pasivos asumidos a su valor
razonable. La participacion no dominante en el negocio adquirido se reconoce por el importe
correspondiente a su participacion proporcional en el valor razonable de los activos netos adquiridos.
Este criterio solo es aplicable a las participaciones no dominantes que proporcionan un interés de
propiedad actual que da derecho a sus titulares a una participacion proporcional en los activos netos
de la entidad en caso de liguidacion. En los demas casos, las participaciones no dominantes se
valoran a su valor razonable o al valor basado en las condiciones de mercado. Los pasivos asumidos
incluyen los pasivos contingentes en la medida en que representen obligaciones actuales derivadas
de hechos pasadosy su valor razonable pueda valorarse de forma fiable. Ademas, el Grupo reconoce
los activos por indemnizacién concedidos por el vendedor al mismo tiempo y utilizando los mismos
criterios de valoracidén que el elemento indemnizado del negocio adquirido, teniendo en cuenta,
cuando proceda, el riesgo de insolvencia y cualquier limitacién contractual sobre el importe
indemnizado.

Este criterio no se aplica a los activos no corrientes o grupos de enajenaciéon clasificados como
mantenidos para la venta, a los pasivos por prestaciones a largo plazo a los empleados de tipo
definido, a las transacciones de pago basado en acciones, a los activos y pasivos por impuestos
diferidos, ni a los activos intangibles derivados de la readquisicion de derechos previamente
concedidos.

Los activos y pasivos asumidos se clasifican y designan para su valoraciéon posterior sobre la base de
los acuerdos contractuales, las condiciones econdmicas, las politicas contables y operativas y otras
condiciones existentes en la fecha de adquisicion, salvo en el caso de los contratos de arrendamiento
en los que el negocio adquirido sea el arrendador y los contratos de seguro.

Cualquier exceso de la contraprestacion transferida, mas el importe reconocido por las
participaciones no dominantes, sobre el importe neto de los activos adquiridos y los pasivos
asumidos se reconoce como fondo de comercio. Cuando procede, cualquier déficit, tras reevaluar el
importe de la contraprestacion transferida, el importe reconocido por las participaciones no
dominantes y la identificacion y valoracién de los activos netos adquiridos, se reconoce en una
partida separada de la cuenta de resultados consolidada.

La contraprestacién contingente se clasifica, de acuerdo con las condiciones contractuales
subyacentes, como activo o pasivo financiero, instrumento de patrimonio o provisién. En la medida
en que los cambios posteriores en el valor razonable de un activo o pasivo financiero no correspondan
a un ajuste del periodo de valoracién, se reconocen en la cuenta de resultados. La contraprestacion

19 | Atalaya Mining Copper, S.A. Cuentas Anuales Consolidadas 2025



Docusign Envelope ID: 7TD5EAB02-ED0A-42A5-9D95-9D93F7A7946F

contingente clasificada como patrimonio neto no se vuelve a valorar posteriormente, y su liquidacion
se reconoce en el patrimonio neto. La contraprestacidén contingente clasificada como provisidn se
reconoce posteriormente a su valor razonable, y los cambios se reconocen en la cuenta de resultados.

2.5 Participacion minoritaria

Las participaciones no dominantes en las filiales se reconocen en la fecha de adquisicién por su parte
proporcional del valor razonable de los activos netos identificables.

Las participaciones no dominantes se presentan en el patrimonio neto consolidado separadamente
del patrimonio neto atribuible a los accionistas de la sociedad matriz. Las participaciones no
dominantes en los resultados consolidados del gjercicio se presentan igualmente de forma separada
en la cuenta de resultados consolidada.

La participaciéon del Grupo y las participaciones no dominantes en los resultados consolidados del
ejercicio y en los cambios en el patrimonio neto de las filiales, tras tener en cuenta los ajustes y
eliminaciones de consolidaciéon, se determinan sobre la base de las participaciones de propiedad a la
fecha de presentacion de la informacién, sin considerar el posible ejercicio o conversidén de derechos
de voto potenciales y tras deducir el efecto de los dividendos, acordados o no, sobre las acciones
preferentes acumulativas clasificadas en el patrimonio neto. Sin embargo, la participacion del Grupo
y las participaciones no controladoras se determinan teniendo en cuenta el posible ejercicio de
derechos de voto potenciales y otros instrumentos financieros derivados que, en esencia,
proporcionan actualmente acceso a los rendimientos asociados a las participaciones en las filiales.

Los resultados y cada componente de otros ingresos integrales se atribuyen al patrimonio neto
atribuible a los accionistas de la sociedad dominante y a las participaciones no controladoras en
proporcidon a sus participaciones, incluso si ello da lugar a un saldo negativo en las participaciones no
controladoras. Los acuerdos celebrados entre el Grupo y las participaciones no controladoras se
reconocen como una transaccién separada.

El Grupo contabiliza las opciones de venta sobre participaciones en filiales concedidas a
participaciones no dominantes en la fecha de adquisicién de una combinacién de negocios como
una adquisicion prevista de dichas participaciones, reconociendo un pasivo financiero por el valor
actual de la mejor estimacién del importe a pagar, que forma parte de la contraprestacion
transferida. Las opciones de venta sobre participaciones en filiales concedidas a participaciones no
dominantes con posterioridad a la combinacién de negocios se reconocen como un pasivo financiero
por el valor actual de la mejor estimacién del importe a pagar, con el correspondiente asiento en
reservas.

En periodos posteriores, las variaciones en el pasivo financiero se reconocen como gasto financiero o
ingreso financiero en la cuenta de resultados. Los dividendos discrecionales pagados a los intereses
no controladores hasta la fecha de egjercicio de las opciones se reconocen como una distribucién de
beneficios. Si finalmente no se ejercen las opciones, la transaccidn se reconoce como una venta de
participaciones a los accionistas no controladores.

2.6 Sociedades asociadas y hegocios conjuntos

Una entidad asociada es aquella sobre la que la Sociedad dominante, directa o indirectamente a
través de filiales, ejerce una influencia significativa. La influencia significativa es el poder de participar
en las decisiones sobre la politica financiera y operativa de la entidad participada (generalmente
acompanada de una participacion en el capital de entre el 20 % y el 50 % de los derechos de voto),
sin que ello constituya control o control conjunto. Al evaluar si existe influencia significativa, se tienen
en cuenta los derechos de voto potenciales que son ejercitables o convertibles en la fecha de
presentacion de cada ejercicio, incluidos los derechos de voto potenciales en poder del Grupo o de
otra entidad.

Los acuerdos conjuntos son aquellos en los que existe un acuerdo contractual para compartir el
control sobre una actividad econdmica, de tal manera que las decisiones sobre las actividades
pertinentes requieren el consentimiento unanime del Grupo y de las demas partes u operadores.
Una sociedad conjunta es un acuerdo conjunto en el que las partes que tienen el control conjunto
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del acuerdo tienen derechos sobre los activos netos del mismo.

Las inversiones en sociedades asociadas y negocios conjuntos se contabilizan utilizando el método
de la participacion desde la fecha en que se obtiene influencia significativa o control conjunto,
respectivamente, hasta la fecha en que la Sociedad dominante ya no pueda justificar su existencia.

Las inversiones en sociedades asociadas y hegocios conjuntos se reconocen inicialmente a su coste,
incluyendo cualquier coste de adquisicién directamente atribuible y cualquier activo o pasivo por
contraprestacion contingente que dependa de acontecimientos futuros o del cumplimiento de
determinadas condiciones.

Cualguier exceso del coste de la inversion sobre la participacion del Grupo en los valores razonables
de los activos netos identificables se reconoce como fondo de comercio, que se incluye en el valor
contable de la inversién. Cualquier déficit, tras reevaluar el coste de la inversion y la identificacion y
valoracién de los activos netos de la sociedad asociada o la sociedad en participacion, se reconoce
como ingreso al determinar la participacion del inversor en los resultados de la sociedad asociada o
la sociedad en participacién en el ejercicio de adquisicion.

Las politicas contables de las asociadas y las sociedades en participacién se han armonizado en
cuanto a la fecha de presentacién de informes y la valoracidn, sobre la misma base que la aplicada a
las filiales.

La participacion del Grupo en los resultados de las sociedades asociadas y negocios conjuntos a partir
de la fecha de adquisicidon se reconoce como un aumento o disminucién del valor contable de las
inversiones, con el asiento correspondiente en la partida «Participacion en el resultado de las
sociedades asociadas contabilizadas por el método de la participaciéon» de la cuenta de resultados
consolidada. Del mismo modo, la participacion del Grupo en el resto de resultados globales de las
entidades asociadas y negocios conjuntos a partir de la fecha de adquisicién se reconoce como un
aumento o disminucidon del valor contable de las inversiones, con el asiento correspondiente
registrado por su naturaleza en el resto de resultados globales. Las distribuciones de dividendos se
reconocen como una reduccidn del valor contable de las inversiones. Para determinar la
participacion del Grupo en los resultados, incluidas las pérdidas por deterioro reconocidas por las
entidades asociadas o negocios conjuntos, se tienen en cuenta los ingresos y gastos derivados del
método de adquisicion.

La participacion del Grupo en los resultados y en los cambios en el patrimonio neto de las entidades
asociadas y negocios conjuntos se determina sobre la base de las participaciones en el capital a la
fecha de presentacidon de la informacién financiera, sin tener en cuenta el posible ejercicio o
conversion de derechos de voto potenciales. No obstante, la participacion del Grupo se determina
teniendo en cuenta el posible ejercicio de derechos de voto potenciales y otros instrumentos
financieros derivados que, en esencia, proporcionan actualmente acceso a los rendimientos
asociados a las participaciones en el capital de entidades asociadas o negocios conjuntos.

Las pérdidas de las sociedades asociadas y las negocios conjuntos atribuibles al Grupo se limitan al
importe de la inversidon neta, salvo cuando el Grupo haya incurrido en obligaciones legales o
implicitas o haya realizado pagos en nombre de las sociedades asociadas o los negocios conjuntos. A
efectos del reconocimiento de pérdidas por deterioro en sociedades asociadasy negocios conjuntos,
la inversion neta se determina como el valor contable resultante de la aplicacion del método de la
participacion, junto con cualquier otra partida que, en esencia, forme parte de la inversion en las
sociedades asociadas o los negocios conjuntos. Cualquier exceso de pérdidas sobre la inversion en
instrumentos de patrimonio neto se asigna a los componentes restantes en orden inverso a su
prioridad en caso de liquidacion. Los beneficios generados posteriormente por aquellas sociedades
asociadas o negocios conjuntos para los que el reconocimiento de pérdidas se habia limitado al
importe de la inversidon se reconocen en la medida en que superen las pérdidas no reconocidas
anteriormente. El Grupo aplica los criterios de valoraciéon de los instrumentos financieros a los demas
componentes que forman parte de la inversion neta y a los que no se aplica el método de puesta en
equivalencia, antes de reconocer las pérdidas mencionadas anteriormente. Al aplicar dichos criterios,
el Grupo no tiene en cuenta el reconocimiento de pérdidas derivadas del método de puesta en
equivalencia en el valor contable de dichas partidas. Como resultado, la valoraciéon de dichas partidas
a su valor razonable y, en su caso, el deterioro, afecta al reconocimiento de pérdidas derivadas del
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método de puesta en equivalencia en ejercicios anteriores y en el ejercicio actual.

Las ganancias y pérdidas no realizadas derivadas de transacciones entre el Grupo y sociedades
asociadas o negocios conjuntos se reconocen Unicamente en la medida de las participaciones de
otros inversores no vinculados. Este criterio no se aplica al reconocimiento de pérdidas no realizadas
gue constituyan indicios de deterioro del activo transferido. Sin embargo, las ganancias y pérdidas
derivadas de transacciones entre el Grupo y sociedades asociadas o negocios conjuntos que
impliquen activos netos que constituyan un negocio se reconocen en su totalidad.

Las gananciasy pérdidas no realizadas por aportaciones no monetarias de activos que no constituyan
un negocio realizadas por el Grupo a sociedades asociadas 0 negocios conjuntos se reconocen de
acuerdo con la sustancia de la transaccidn. A este respecto, cuando los activos transferidos se
mantienen en la sociedad asociada o en el negocio conjunto y la transacciéon tiene sustancia
comercial, solo se reconoce la parte proporcional de las ganancias o pérdidas atribuible a las otras
partes. En caso contrario, no se reconoce ninguna ganancia o pérdida en la transaccion. Las
ganancias o pérdidas diferidas se reconocen contra el valor contable de la inversién. Las pérdidas no
realizadas no se eliminan en la medida en que constituyan evidencia de deterioro del activo
transferido. Cuando, ademas de los intereses recibidos, el Grupo reciba activos monetarios o no
monetarios, se reconoce el resultado de la transaccidn relativo a estos Ultimos.

En las aportaciones no monetarias de negocios realizadas por el Grupo a sociedades asociadas, las
ganancias y pérdidas se reconocen en su totalidad.

En caso de reduccion de una participacion en una sociedad asociada o en una sociedad conjunta
que dé lugar a la pérdida de influencia significativa o de control conjunto, respectivamente, el Grupo
reconoce una ganancia o pérdida igual a la diferencia entre la contraprestacion recibida, mas el valor
razonable de cualquier inversidn retenida, y el valor contable de la participacion. El resto de ingresos
integrales relacionados con la sociedad asociada o la sociedad conjunta se reclasifica integramente
en la cuenta de resultados o en las reservas, como si la sociedad asociada o la sociedad conjunta
hubiera enajenado directamente los activos o pasivos relacionados.

En caso de reduccién de una participacién en una entidad asociada que no dé lugar a la pérdida de
influencia significativa, o cuando el Grupo pierda el control conjunto de una sociedad conjunta pero
conserve influencia significativa, el Grupo reconoce una ganancia o pérdida igual a la diferencia entre
la contraprestacion recibida y la parte proporcional del valor contable de la participacién enajenada.
Los otros ingresos integrales relacionados con la participaciéon proporcional de la entidad asociada
enajenada se reclasifican en la cuenta de resultados o en las reservas, como si la entidad asociada
hubiera enajenado directamente los activos o pasivos correspondientes. Si la operacion da lugar a
una pérdida, el Grupo evalla si la inversion retenida ha sufrido un deterioro.

En la adquisiciéon adicional de participaciones en una asociada, incluida la obtencion del control
conjunto, el Grupo aplica los criterios establecidos para la adquisicion inicial de inversiones en
asociadas en la fecha en que se obtiene influencia significativa, a la participacién proporcional de la
inversion adquirida.

Tras la aplicacion del método de puesta en equivalencia, el Grupo evalla si existe evidencia objetiva
de deterioro de la inversion neta en la sociedad asociada o en la sociedad conjunta.

El deterioro se determina comparando el valor contable de la inversion neta en la sociedad asociada
o la sociedad en participacion con su importe recuperable, que es el mayor entre el valor de uso y el
valor razonable menos los costes de enajenacion. A este respecto, el valor de uso se determina
tomando como referencia la participacion del Grupo en el valor actual de los flujos de efectivo
estimados de las actividades ordinarias y los importes que puedan derivarse de la enajenacion
definitiva de la sociedad asociada o la sociedad en participacion.

El importe recuperable de la inversidon en una sociedad asociada o un negocio conjunto se evalla
individualmente para cada sociedad asociada o negocio conjunto, salvo que no constituya una
unidad generadora de efectivo.

Las pérdidas por deterioro no se asignan al fondo de comercio ni a otros activos implicitos en la
inversion en sociedades asociadas o negocios conjuntos que surjan de la aplicacion del método de
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adquisicion. En ejercicios posteriores, las reversiones del deterioro de las inversiones se reconocen en
la cuenta de resultados en la medida en que se produzca un aumento del importe recuperable. Las
pérdidas por deterioro se presentan separadamente de la participacion del Grupo en los resultados
de las sociedades asociadas y negocios conjuntos.

2.7 Sociedades conjuntas

Una operacién conjunta es un acuerdo conjunto en el que las partes que ejercen el control conjunto
del acuerdo tienen derechos sobre los activos y obligaciones por los pasivos relacionados con el
acuerdo.

En las operaciones conjuntas, el Grupo contabiliza en los estados financieros consolidados sus
activos, incluida su participacidn en los activos controlados conjuntamente; sus pasivos, incluida su
participacién en los pasivos contraidos conjuntamente con los demas operadores; los ingresos por la
venta de su participacion en la produccidn derivada de la operacién conjunta; su participacién en los
ingresos por la venta de la produccidn derivada de la operacién conjunta; y sus gastos, incluida su
participacién en cualquier gasto incurrido conjuntamente.

La adquisicidon por parte del Grupo de una participacion inicial y posterior en una operacién conjunta
gue constituya un negocio se reconoce aplicando los criterios desarrollados para las combinaciones
de negocios en la medida del porcentaje de participacidn que se posea en los activos y pasivos
individuales. Sin embargo, en la adquisicion posterior de una participacion adicional en una
operacién conjunta, la participacion que se poseia anteriormente en los activos y pasivos individuales
no se vuelve a valorar, siempre que el Grupo mantenga el control conjunto.

En las transacciones que impliquen la venta o aportaciéon de activos por parte del Grupo a
operaciones conjuntas, las ganancias o pérdidas se reconocen Unicamente en la medida de las
participaciones de los demas operadores, a menos que las pérdidas constituyan evidencia de una
pérdida o deterioro de los activos transferidos, en cuyo caso se reconocen en su totalidad.

En las transacciones que implican compras por parte del Grupo a operaciones conjuntas, las
ganancias o pérdidas se reconocen Unicamente cuando los activos adquiridos se venden a terceros,
a menos que las pérdidas constituyan evidencia de una pérdida o deterioro de los activos adquiridos,
en cuyo caso el Grupo reconoce integramente su parte proporcional de las pérdidas.

2.8 Transacciones y saldos en moneda extranjera

Los estados financieros consolidados se presentan en miles de euros, redondeados al millar mas
cercano, gue es la moneda funcional y de presentaciéon de la Sociedad dominante.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio al contado entre la moneda funcional y la moneda extranjera en las fechas de las
transacciones. El tipo de cambio al contado es el tipo utilizado en transacciones con entrega
inmediata.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten a euros al tipo
de cambio de cierre en la fecha de presentacion de los estados financieros, mientras que las partidas
no monetarias valoradas a coste histdrico se convierten utilizando los tipos de cambio vigentes en la
fecha de la transaccion. A estos efectos, los anticipos a proveedores y de clientes se tratan como
partidas no monetariasy, por lo tanto, se convierten al tipo de cambio vigente en la fecha de pago o
de recepcion. El reconocimiento posterior de las existencias recibidas o de los ingresos por ventas, en
relacion con el anticipo, se valora al tipo de cambio original y no al tipo vigente en la fecha de la
transaccioén. Por ultimo, los activos no monetarios valorados a valor razonable se convierten a euros
utilizando el tipo de cambio vigente en la fecha en que se determind el valor razonable.

En la presentacion del estado consolidado de flujos de efectivo, los flujos de efectivo derivados de
transacciones en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos de cambio vigentes en
las fechas en que se produjeron dichos flujos. El efecto de las variaciones en los tipos de cambio sobre
el efectivo y los equivalentes de efectivo denominados en moneda extranjera se presenta por
separado en el estado de flujos de efectivo como «Efecto de las diferencias de cambio sobre el
efectivor.
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Las diferencias de cambio derivadas de la liquidacion de transacciones en moneda extranjeray de la
conversiéon a euros de activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
reconocen en la cuenta de resultados. Sin embargo, las diferencias de cambio derivadas de partidas
monetarias que forman parte de la inversion neta en operaciones en el extranjero se reconocen como
diferencias de conversidn en otros ingresos integrales.

Las ganancias o pérdidas por tipo de cambio relacionadas con activos o pasivos financieros
monetarios denominados en moneda extranjera también se reconocen en la cuenta de resultados.

Los activos financieros monetarios denominados en moneda extranjera clasificados a valor razonable
con cambios en otros ingresos integrales se consideran valorados a coste amortizado en la moneda
extranjera y, en consecuencia, las diferencias de cambio derivadas de las variaciones en el coste
amortizado se reconocen en la cuenta de resultados, mientras que el resto de la variaciéon en el valor
razonable se reconoce de acuerdo con el apartado 2.13 (instrumentos financieros).

El Grupo presenta el efecto de la conversidn de los activos y pasivos por impuestos diferidos
denominados en moneda extranjera junto con el impuesto sobre las ganancias diferido en la cuenta
de resultados.

Las ganancias o pérdidas por cambio de divisas en activos y pasivos financieros no monetarios y en
activos y pasivos financieros monetarios valorados a valor razonable con cambios en resultados se
reconocen junto con la variaciéon del valor razonable en otros ingresos integrales o en la cuenta de
resultados. La variacion restante del valor razonable se reconoce de conformidad con el apartado 2.13
(instrumentos financieros). No obstante, el componente de tipo de cambio de los instrumentos de
patrimonio neto denominados en moneda extranjera y valorados a valor razonable con cambios en
otros ingresos integrales que se designan como partidas cubiertas en coberturas de valor razonable
de dicho componente se reconoce en otros ingresos integrales.

La conversiéon a euros de las operaciones en el extranjero cuya moneda funcional no sea la de una
economia hiperinflacionaria se realiza utilizando los siguientes criterios:

- Los activos y pasivos, incluido el fondo de comercio y los ajustes en el patrimonio neto
derivados de la adquisicion de las operaciones, incluidos los saldos comparativos, se
convierten al tipo de cambio de cierre a la fecha de cada balance.

- Losingresosy gastos, incluidos los saldos comparativos, se convierten a los tipos de cambio
vigentes en la fecha de cada transaccion.

- Las diferencias de cambio resultantes de la aplicaciéon de los criterios anteriores se
reconocen como diferencias de conversidon en otros ingresos integrales.

Se aplican los mismos criterios a la conversiéon de los estados financieros de las entidades
contabilizadas por el método de la participacion, reconociendo las diferencias de conversidon
correspondientes a la participacion del Grupo en otros ingresos integrales.

En la presentacion del estado de flujos de efectivo consolidado, los flujos de efectivo, incluidos los
saldos comparativos, de las filiales extranjeras y las sociedades conjuntas se convierten a euros
utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se produjeron dichos flujos de efectivo.

Las diferencias de conversion reconocidas en otros ingresos integrales se reclasifican a la cuenta de
resultados, como un ajuste a la ganancia o pérdida por enajenacion, de acuerdo con los criterios
establecidos en los apartados sobre filiales y asociadas.

2.9 Inmovilizado material
El inmovilizado material se contabiliza al coste histérico menos la amortizacion acumulada y, en su
caso, las pérdidas por deterioro acumuladas.

Cuando el inmovilizado material se adquiere mediante un intercambio no monetario, el activo se
valora a su valor razonable, salvo que la operacién de intercambio carezca de sustancia comercial o
gue no sea posible valorar de forma fiable el valor razonable ni del activo recibido ni del cedido.
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Se considera que una operacidon de intercambio tiene sustancia comercial cuando la configuracion
de los flujos de efectivo del activo recibido difiere de la del activo cedido, o cuando el valor especifico
para la entidad de la parte de las operaciones del Grupo afectada por la operacidn cambia como
resultado del intercambio, y dicha diferencia es significativa en relacién con el valor razonable de los
activos intercambiados.

Si el intercambio carece de sustancia comercial o no es posible determinar el valor razonable de
forma fiable, el activo recibido se valora por el importe en libros del activo cedido, ajustado por
cualquier contraprestacion monetaria transferida, y sujeto a un limite maximo igual al valor razonable
del activo recibido, cuando esté disponible.

El coste de los activos fijos construidos por el Grupo se determina utilizando los mismos principios
gue para los activos adquiridos, e incorpora ademas los criterios aplicados para determinar el coste
de las existencias. Los ingresos por la venta de elementos producidos durante el periodo de puesta
en servicio de los activos fijos y los costes relacionados se reconocen en la cuenta de resultados
consolidada.

El coste de los activos fijos incluye una estimaciéon de los costes de desmantelamiento y retirada, asi
como de los costes de restauracion del emplazamiento, cuando estos constituyan obligaciones
contraidas como consecuencia de su uso y para fines distintos de la produccién de existencias.

Las piezas de repuesto destinadas a ser instaladas en instalaciones, equipos y maquinaria como
sustitutos de elementos similares se valoran de acuerdo con los principios descritos anteriormente.
Las piezas de repuesto con un ciclo de almacenamiento inferior a un afo se registran como
existencias. Las piezas de repuesto con un ciclo de almacenamiento superior a un afilo y que se
refieren exclusivamente a activos especificos se reconocen y amortizan junto con dichos activos. En
los demas casos, se reconocen como «Otros activos fijos» y se amortizan, cuando sean identificables,
de acuerdo con el patron de amortizacidén del activo que sustituyen. En general, dichas piezas de
repuesto se amortizan a partir de la fecha en que se incorporan al activo, teniendo en cuenta la vida
util tecnoldgica o econémica ponderada de los activos a los que puedan estar asociadas y su propia
obsolescencia técnica.

Los costes posteriores se incluyen en el valor contable del activo o se reconocen como un activo
independiente, segun proceda, solo cuando sea probable que los beneficios econdmicos futuros
asociados al elemento fluyan al Grupo y el coste del elemento pueda valorarse de forma fiable. El
valor contable de los componentes sustituidos se da de baja. Cuando el coste de los elementos
sustituidos no se haya amortizado por separado y no sea factible determinar su valor contable, se
utiliza el coste de sustitucion como indicacion del coste de dichos elementos en el momento de su
adquisicion o construccion. El resto de reparaciones y mantenimiento se cargan a la cuenta de
resultados consolidada en el periodo en que se incurren.

La amortizacion de los activos fijos se calcula distribuyendo el importe amortizable del activo de
forma sistematica a lo largo de su vida Util estimada o de la vida Util restante de la mina («LOM»), el
yacimiento o la concesion. El importe amortizable representa el coste de adquisicion menos el valor
residual. El Grupo determina el gasto por amortizacién por separado para cada componente, ya sea
fisico o no fisico, incluyendo los costes relacionados con revisiones importantes de los activos fijos
gue sean significativos en relacién con el coste total del activo y tengan una vida Util diferente a la
del resto del activo. La amortizacion comienza cuando el activo esta disponible para su uso.

Las principales categorias de inmovilizado material se amortizan bien segun el método de unidades
de produccion («UOP») o bien linealmente a lo largo de su vida util, de la siguiente manera:

Terrenos y edificios UuopP
Costes mineros diferidos UoP
Instalacionesy equipos UuopP
Otros activos: Mobiliario, instalaciones fijas, equipo de oficina y vehiculos de 5-10 anos
motor

Activos por derecho de uso (NIIF 16) UuopP

El Grupo revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacién de los activos fijos en cada
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fecha de presentacidon de informes. Los cambios en los criterios establecidos originalmente se
reconocen como cambios en las estimaciones contables.

En particular, el Grupo tiene en cuenta el impacto de la legislaciéon en materia de salud, seguridad y
medio ambiente a la hora de evaluar las vidas Utiles esperadas y los valores residuales estimados. El
Grupo también considera cuestiones relacionadas con el clima, incluidos los riesgos fisicos y de
transicion. Concretamente, el Grupo evalla si la legislacion y la normativa relacionadas con el clima
podrian afectar a las vidas Utiles o a los valores residuales, por ejemplo, prohibiendo o restringiendo
el uso de maquinaria que funcione con combustibles fésiles o imponiendo requisitos adicionales de
eficiencia energética a los edificios y oficinas.

El Grupo evalla las pérdidas por deterioro y las reversiones de pérdidas por deterioro de los activos
fijos de acuerdo con los criterios establecidos en la Nota 2.12 «Deterioro de activos no financieros».

Los activos fijos se dan de baja en el balance tras su enajenacién o cuando no se esperan beneficios
econdmicos futuros de su uso o enajenacion. La fecha de enajenacidn es aquella en la que el
comprador obtiene el control del activo, de conformidad con la politica contable relativa a los
ingresos por contratos con clientes. La contraprestacion recibida y cualquier cambio posterior en la
misma se determinan de acuerdo con dicha politica de ingresos. Las ganancias y pérdidas por
enajenacioén se reconocen en la partida «Otros ingresos» de la cuenta de resultados consolidada.

a) Derechos mineros

Las reservas de mineral y los recursos minerales que pueden valorarse de forma fiable se reconocen
a su valor razonable en la fecha de adquisicion del negocio, de conformidad con la Nota 2.4
«Combinaciones de negocios». Los derechos mineros cuyo valor razonable no pueda valorarse de
forma fiable no se reconocen.

Los derechos mineros explotables se amortizan utilizando el método UOP sobre las reservas de
mineral comercialmente recuperables y, en determinadas circunstancias, sobre los recursos
minerales adicionales. Los recursos minerales se incluyen en los calculos de amortizacién cuando
existe un alto grado de confianza en que serdn extraidos de forma rentable.

b) Costes mineros diferidos: costes de desmonte

Estos comprenden principalmente determinados costes capitalizados relacionados con las
actividades de desmonte tanto en la fase de preproduccién como en la de produccién, tal y como se
describe a continuacion.

Los costes de desmonte incurridos durante la fase de desarrollo de una mina (o tajo) antes del inicio
de la produccion se capitalizan como parte del coste de construccion de la mina (o tajo) y
posteriormente se amortizan a lo largo de la vida util de la mina segun el método UOP.

Los costes de desmonte de produccidn que se refieren a la mejora del acceso a un componente
identificable del yacimiento, y que proporcionan beneficios econdmicos futuros a través de un mejor
acceso al mineral que se extraerd en periodos futuros (activo de actividad de desmonte), se
capitalizan dentro de los costes de explotacién diferidos siempre que se cumplan todas las
condiciones siguientes:

i. es probable que se obtenga el beneficio econédmico futuro asociado a la actividad de desmonte;
ii. se pueda identificar el componente del yacimiento al que se ha mejorado el acceso; y

iii. los costes relacionados con la actividad de desmonte asociada a la mejora del acceso puedan
medirse de forma fiable.

Si no se cumplen todos los criterios, los costes de desmonte de produccién se contabilizan como
gastos en el momento en que se incurren.

El activo de la actividad de desmonte se valora inicialmente a su coste, que es la acumulacion de los
costes incurridos directamente para realizar la actividad de desmonte que mejora el acceso al
componente del yacimiento identificado, junto con una asignacion de los gastos generales
directamente atribuibles de acuerdo con los principios utilizados para determinar el coste de las
existencias.
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c) Gastos de exploracion

De conformidad con la politica contable del Grupo, los gastos de exploracién no se capitalizan hasta
gue la direccién determine que el proyecto ha entrado en la fase de desarrollo y que se iniciara la
construccion del activo minero o de infraestructura relacionado. Esto no se refiere a bienes
inmuebles, sino al desarrollo de un activo minero o de infraestructura asociada de conformidad con
la NIC16y la NIIF 6. La capitalizacidn solo se produce una vez que existe un alto grado de confianza
en la viabilidad técnica y econémica del proyecto y se considera probable que el Grupo obtenga
beneficios econdmicos futuros.

La decision de desarrollo se toma en funcién de las perspectivas econdmicas del proyecto,
incluyendo los precios futuros de los metales, las reservas de mineral y los recursos minerales, y los
costes operativos y de capital estimados.

La recuperacion posterior del valor contable resultante depende del éxito en el desarrollo o la venta
del proyecto sin desarrollar. Si se determina que un proyecto no es viable, todos los costes
irrecuperables asociados al proyecto, netos de cualquier provisiéon por deterioro relacionada, se
reconocen en la cuenta de resultados consolidada.

d) Activos en construccion

Todos los gastos posteriores incurridos en la construccion, instalacion o finalizacion de
infraestructuras, incluidas las plantas de procesamientoy otras obras necesarias para las operaciones
mineras, se capitalizan en «Activos en construccidon». Se capitalizan los costes incurridos en la prueba
de los activos para determinar si son e n funcionando segun lo previsto.

De conformidad con la NIC 16, los ingresos procedentes de la venta de cualquier producto fabricado
durante la fase de prueba se reconocen como ingresos en la cuenta de resultados consolidada, y los
costes de produccion relacionados se reconocen de acuerdo con la NIC 2 Existencias. Dichos ingresos
no se compensan con el coste de los activos en construccion.

Los gastos de desarrollo, incluida la inversién en activos intangibles, se capitalizan cuando se
cumplen los siguientes criterios:

Los costes son directamente atribuibles a la preparaciéon del activo;y

Se ha demostrado la viabilidad técnica y comercial del proyecto, y es probable que el gasto genere
beneficios econdmicos futuros, basdndose en una evaluacién econdmica del proyecto que tenga en
cuenta las condiciones del mercado, las estimaciones de recursos, los costes operativos y de capital
previstosy la intencion estratégica de la direccion.

Los costes incurridos antes de que se haya demostrado la viabilidad técnica y comercial, o aquellos
relacionados con actividades de investigacion general, se contabilizan como gastos en el momento
en que se incurren.

Los activos en construccion se transfieren a las categorias de activos adecuadas cuando estan
sustancialmente terminados y listos para su uso productivo previsto. La amortizacion comienza en
esa fecha.

e) Costes de financiacion

El Grupo capitaliza los costes de financiacion directamente atribuibles a la adquisicion, construccion
o0 produccion de activos que cumplen los requisitos como parte del coste de dichos activos. Los
activos que cumplen los requisitos son aquellos que necesariamente requieren un periodo de tiempo
considerable para estar listos para su uso previsto o su venta.

En la medida en que los fondos se obtengan mediante préstamos destinados especificamente a la
adquisicion de un activo que cumpla los requisitos, el importe de los costes de financiacién que
puede capitalizarse se determina sobre la base de los costes de financiacion reales incurridos durante
el ejercicio, deducidos los ingresos por inversiones obtenidos de la inversién temporal de dichos
fondos. Los préstamos obtenidos especificamente para un activo que cumpla los requisitos se tratan
como préstamos generales una vez que se hayan completado sustancialmente todas las actividades
necesarias para preparar el activo para su uso previsto o su venta.
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El importe de los costes de financiacidon capitalizados con respecto a los préstamos generales se
determina aplicando una tasa de capitalizacién media ponderada al gasto en activos que cumplen
los requisitos, sin exceder el total de los costes de financiacidn incurridos durante el periodo.

La capitalizacion de los costes de financiacién comienza cuando se incurre en el gasto por el activo,
se incurren en costes de financiacién y estan en curso las actividades necesarias para preparar el
activo (o parte del mismo) para su uso previsto o venta. La capitalizacién cesa cuando se han
completado sustancialmente todas las actividades necesarias para preparar el activo (o parte del
mMisMo) para su uso previsto o venta.

La capitalizacion de los costes de financiacidn se suspende durante los periodos prolongados en los
gue se interrumpen las actividades de desarrollo, a menos que dicho retraso temporal sea necesario
para poner el activo en condiciones adecuadas para su uso previsto o su venta.

2.10 Arrendamientos

El Grupo tiene contratos de arrendamiento para diversos equipos de laboratorio, vehiculos de motor,
terrenos y edificios utilizados en sus operaciones. Los arrendamientos de equipos de laboratorio y
vehiculos de motor suelen tener una duracién de cuatro afios, mientras que los de terrenos y edificios
suelen tener una duracién superior a la vida Util de la mina. Las obligaciones del Grupo en virtud de
sus contratos de arrendamiento estan garantizadas por la titularidad del arrendador sobre los activos
arrendados. En general, el Grupo tiene restringida la cesiéon y el subarrendamiento de los activos
arrendados.

Al inicio de un contrato, el Grupo evalla si dicho contrato es, o contiene, un arrendamiento. Es decir,
si el contrato confiere el derecho a controlar el uso de un activo identificado durante un periodo de
tiempo a cambio de una contraprestacion.

El Grupo aplica un Unico enfoque de reconocimiento y valoracién para todos los arrendamientos,
excepto para los arrendamientos a corto plazo y los arrendamientos de activos de escaso valor.

En la fecha de inicio, el Grupo reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento.
El activo por derecho de uso comprende el importe del pasivo por arrendamiento, cualquier pago de
arrendamiento realizado en la fecha de inicio o antes de ella, menos cualquier incentivo de
arrendamiento recibido, cualquier coste directo inicial incurrido y una estimacién de los costes de
desmantelamiento o restauracién en los que se incurrird, tal y como se establece en la politica
contable sobre provisiones.

El Grupo valora el pasivo por arrendamiento al valor actual de los pagos por arrendamiento que no
se han abonado en la fecha de inicio. Los pagos por arrendamiento se descuentan utilizando el tipo
deinterésincremental adecuado,a menos que el tipo de interés implicito en el arrendamiento pueda
determinarse de forma fiable.

Los pagos por arrendamiento pendientes comprenden los pagos fijos, menos cualquier incentivo por
cobrar, los pagos variables que dependen de un indice o tipo, valorados inicialmente utilizando el
indice o tipo vigente en la fecha de inicio, los importes que se espera pagar en virtud de garantias de
valor residual, el precio de ejercicio de una opcidn de compra si su ejercicio es razonablemente
seguroy los pagos de penalizaciones por rescindir el arrendamiento, sila duracion del arrendamiento
refleja el ejercicio de la opcidn de rescision.

El Grupo valora los activos por derecho de uso a su coste, menos la amortizacién acumulada y las
pérdidas por deterioro acumuladas, ajustado por cualquier revalorizacion del pasivo por
arrendamiento.

- Siel contrato transfiere la propiedad del activo al Grupo al final del plazo del arrendamiento o si
el activo por derecho de uso incluye el precio de ejercicio de una opcidn de compra, la
amortizacion se contabiliza de acuerdo con los criterios establecidos para el inmovilizado material
desde la fecha de inicio hasta el final de la vida util del activo. En caso contrario, el Grupo amortiza
el activo por derecho de uso desde la fecha de inicio hasta la fecha que sea anterior entre el final
de la vida util del activo por derecho de uso y el final del plazo del arrendamiento.
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- El Grupo aplica a los activos por derecho de uso los criterios de deterioro de los activos no
corrientes establecidos en la seccion 2.12.

- El pasivo por arrendamiento se incrementa con el coste financiero devengado, se reduce con los
pagos por arrendamiento efectuadosy se vuelve a valorar para reflejar cualquier modificacion del
arrendamiento o revision de los pagos que, en esencia, sean fijos.

- Los pagos variables por arrendamiento no incluidos en la valoracién inicial del pasivo por
arrendamiento se reconocen en la cuenta de resultados del periodo en el que se producen los
acontecimientos o condiciones que dan lugar a dichos pagos.

- Las revalorizaciones del pasivo por arrendamiento se reconocen como un ajuste del activo por
derecho de uso, hasta que se reduzca a ceroy, a partir de entonces, en la cuenta de resultados.

- El Grupo vuelve a valorar el pasivo por arrendamiento descontando los pagos por arrendamiento
revisados utilizando una tasa de descuento revisada si se produce un cambio en la duraciéon del
arrendamiento o un cambio en la evaluacién de si se ejercera una opcién de compra.

- El Grupo vuelve a valorar el pasivo por arrendamiento si se produce un cambio en los importes
gue se espera pagar en virtud de una garantia de valor residual o un cambio en el indice o tipo
utilizado para determinar los pagos por arrendamiento, incluido un cambio para reflejar las
revisiones de los alquileres de mercado una vez que dichas revisiones surtan efecto.

El Grupo contabiliza la baja total o parcial de un pasivo por arrendamiento de acuerdo con los criterios
aplicables a la baja de pasivos financieros.

Solo se realiza una reevaluacion después de la fecha de inicio si se cumple una de las siguientes
condiciones:

a) Se produce un cambio en las condiciones contractuales, distinto de una renovacién o prérroga del
contrato.

b) Se ejerce una opcién de renovacién o se concede una proérroga, salvo que el plazo de la renovacién
o prérroga estuviera inicialmente incluido en la duracién del arrendamiento.

c) Se produce un cambio en la valoracion de si el cumplimiento depende de un activo especifico.
d) Se produce un cambio sustancial en el activo.

El Grupo contabiliza una modificacién del arrendamiento como un arrendamiento independiente si
el alcance del arrendamiento aumenta al afadirse uno o mas derechos de uso y la contraprestacion
por el arrendamiento aumenta en un importe proporcional al precio independiente correspondiente
al aumento del alcance y a cualquier ajuste apropiado de dicho precio independiente para reflejar
las circunstancias particulares del contrato.

Si la modificacién no da lugar a un arrendamiento independiente, en la fecha de entrada en vigor de
la modificacion el Grupo asigna la contraprestacién al contrato modificado tal y como se ha descrito
anteriormente, vuelve a determinar el plazo del arrendamiento y vuelve a valorar el pasivo por
arrendamiento descontando los pagos por arrendamiento revisados utilizando una tasa de
descuento revisada. El Grupo reduce el valor contable del activo por derecho de uso para reflejar la
rescision parcial o total del arrendamiento en las modificaciones que reducen el alcance del mismo
y reconoce cualquier ganancia o pérdida en la cuenta de resultados. Para todas las demas
modificaciones, el Grupo realiza el ajuste correspondiente al valor contable del activo por derecho de
uso.

Arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de escaso valor

El Grupo aplica la exencién de reconocimiento de arrendamientos a corto plazo a sus
arrendamientos a corto plazo de maquinaria y equipo, es decir, arrendamientos con un plazo de
arrendamiento de 12 meses o menos a partir de la fecha de inicio y que no contienen una opcién de
compra. También aplica la exencién de reconocimiento de activos de bajo valor a los arrendamientos
de equipo de oficina que se consideran de bajo valor, es decir, por debajo de 5.000 €. Los pagos por
arrendamientos a corto plazo y por activos de escaso valor se reconocen como gasto de forma lineal
a lo largo del plazo del arrendamiento.

29 | Atalaya Mining Copper, S.A. Cuentas Anuales Consolidadas 2025



Docusign Envelope ID: 7TD5EAB02-ED0A-42A5-9D95-9D93F7A7946F

2.11 Activos intangibles

a) Permisos

Los permisos representan los derechos legales, licencias y autorizaciones necesarios para llevar los
proyectos mineros desde la fase de predesarrollo hasta la produccién. Los costes directamente
atribuibles a la obtencién de estos permisos se capitalizan como activos intangibles, siempre que
cumplan los criterios de reconocimiento establecidos en la NIC 38 — Activos intangibles. Estos costes
incluyen, por lo general, tasas de solicitud, estudios medioambientales y de ingenieria, honorarios
legales y otros gastos necesarios incurridos para obtener los permisos.

No se reconoce ninguna amortizacidén con respecto a estos activos intangibles hasta que el proyecto
asociado entre en la fase de produccién comercial. Una vez obtenidos los permisos necesarios y
iniciada la produccién, los costes de permisos capitalizados se amortizan utilizando el método de
unidades de producciéon («UOP»), basado en las reservas de mineral comercialmente recuperables
del proyecto minero correspondiente.

Si en cualguier momento se determina que un permiso no se utilizard debido a la suspensidn del
proyecto o a cambios normativos, los costes capitalizados se deterioran inmediatamente y se
reconocen como gasto en la cuenta de resultados consolidada. El Grupo evalla peridédicamente la
situacion de cada proyecto. Si una evaluacién posterior determina que las circunstancias que dieron
lugar al deterioro han dejado de existir o se han mitigado razonablemente, el Grupo revierte la
pérdida por deterioro reconocida anteriormente.

b) Otros activos intangibles, incluido el software informatico

Los activos intangibles se presentan en el estado de situacién financiera consolidado a su coste
menos la amortizacidn acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas. El coste de los activos
intangibles adquiridos en una combinacién de negocios es su valor razonable en la fecha de
adquisicion, siempre que cumplan los criterios de reconocimiento establecidos en la NIIF 3.

El Grupo evalua, para cada activo intangible adquirido, si su vida util es finita o indefinida. Se
considera que un activo intangible tiene una vida Util indefinida cuando no existe un limite previsible
para el periodo durante el cual se espera que genere entradas netas de efectivo.

La amortizacioén de los activos intangibles con vida Util definida se calcula asignando el importe
amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida Util estimada, de la siguiente manera:

Concesiones
administrativas

Derechos mineros uopP

Amortizacion lineal, a lo largo de la vida util estimada del proyecto, sin
exceder los 5 anos

uoP

Costes de desarrollo

Licencias y marcas
registradas

Software informatico Amortizacién lineal a una tasa anual del 15 %

Otros activos
intangibles

Amortizacion lineal, de 2 a 10 anos

Amortizacion lineal, de 3 a 10 aflos

A estos efectos, el importe amortizable representa el coste de adquisicion o el coste estimado menos
el valor residual.

Los activos intangibles con vida util indefinida no se amortizan, sino que se someten a pruebas de
deterioro anualmente, o con mayor frecuencia si existen indicadores de deterioro.

El Grupo revisa el valor residual, la vida Util y el método de amortizaciéon de los activos intangibles en
cada fecha de presentacion de informes. Los cambios en las estimaciones establecidas originalmente
se contabilizan como cambios en las estimaciones contables.

El Grupo evalla y reconoce las pérdidas por deterioro y las reversiones de pérdidas por deterioro de
los activos intangibles de acuerdo con los criterios establecidos en la Nota 2.12.
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Un activo intangible se da de baja en el balance tras su enajenacién o cuando no se esperan
beneficios econdmicos futuros de su uso o enajenacion. La fecha de enajenacidn es la fecha en la que
el comprador obtiene el control del activo de acuerdo con la politica contable relativa a los ingresos
por contratos con clientes. La contraprestacién recibida por la enajenacién y cualquier ajuste
posterior a la misma se determinan de acuerdo con dicha politica.

c) Pasivos contingentes en la adquisicion de activos intangibles

El Grupo ha adoptado el enfoque establecido en la CINIIF 1 para los pagos contingentes relacionados
con la adquisicién de activos. Al adquirir activos intangibles sujetos a pagos contingentes que
dependen de acontecimientos futuros, como en el caso de los proyectos Touro, Masa Valverde y Ossa
Morena (véase la Nota 1), el Grupo evalla si dichos pagos son directamente atribuibles al coste del
activo adquirido.

Si el analisis concluye que el pago esta vinculado al coste de adquisicién, el Grupo reconoce un activo
intangible que refleja el valor razonable de los derechos adquiridos y un pasivo correspondiente
basado en la mejor estimacion del pago futuro esperado, incluyendo cualquier coste anticipado no
determinado.

Si el pago contingente no estd directamente relacionado con el coste de adquisicién del activo, se
reconoce como gasto en el periodo en el que se incurre.

Los cambios posteriores en el pasivo estimado resultantes de revisiones de las hipotesis, la viabilidad
del proyecto o factores econdmicos se reconocen como un ajuste al valor contable del activo
intangible. Si, en una fase posterior, surge incertidumbre respecto a la continuaciéon del proyecto que
dé lugar a una reevaluacién de la probabilidad de realizar el pago contingente, el Grupo ajusta el
pasivo en consecuencia y reconoce el cambio contra el valor contable del activo.

Cuando los activos intangibles incluyen participaciones no dominantes, el Grupo asigna la parte
correspondiente del activo a los accionistas no dominantes, asegurandose de que los ajustes de
valoraciéon de los pasivos contingentes se reflejen adecuadamente. Esta politica se aplica de forma
coherente en todos los proyectos para garantizar el cumplimiento de las NIIF y la alineacién con las
practicas del sector.

2.12 Deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida atil indefinida (por ejemplo, el fondo de comercio o los activos
intangibles que aln no estan disponibles para su Uso) no estan sujetos a amortizacion y se someten
a pruebas de deterioro anualmente. Los activos que estan sujetos a amortizacion se revisan para
detectar un posible deterioro siempre que los acontecimientos o cambios en las circunstancias
indiquen que el valor contable podria no ser recuperable.

Se reconoce una pérdida por deterioro del valor en la cuenta de resultados cuando el valor contable
de un activo excede su importe recuperable. El importe recuperable de un activo es el mayor entre
su valor razonable menos los costes de enajenacion y su valor de uso.

El valor de uso se determina basandose en los flujos de efectivo futuros esperados que se derivaran
del uso del activo, las expectativas sobre posibles variaciones en el importe o el momento de dichos
flujos de efectivo, el valor temporal del dinero, el precio por asumir la incertidumbre inherente al
activo y otros factores que los participantes en el mercado tendrian en cuenta al evaluar los flujos de
efectivo futuros relacionados con el activo. El Grupo evalla si los riesgos relacionados con el clima,
incluidos los riesgos fisicos y los riesgos de transicion, podrian tener un impacto significativo en el
valor de uso de los activos.

El importe recuperable se determina para un activo individual, a menos que el activo no genere
entradas de efectivo que sean en gran medida independientes de las de otros activos o grupos de
activos. En tales casos, el importe recuperable se determina para la unidad generadora de efectivo
(UGE) a la que pertenece el activo.

Al realizar pruebas de deterioro de una UGE, el Grupo identifica los activos comunes relacionados con
ella. Si una parte de los activos comunes puede asignarse a la UGE de forma razonable y coherente,
el Grupo compara el valor contable de la UGE, incluidos los activos comunes asignados, con su
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importe recuperable y reconoce cualquier pérdida por deterioro a nivel de la UGE. Si el Grupo no
puede asignar una parte de los activos comunes a la UGE de forma razonable y coherente, compara
el valor contable de la UGE, excluyendo los activos comunes, con su importe recuperable y reconoce
cualquier pérdida por deterioro a nivel de la UGE. A continuacién, el Grupo identifica el grupo mas
pequefio de UGE al que se pueda asignar el valor contable de los activos comunes de forma
razonable y coherente y compara el valor contable de ese grupo de UGE, incluidos los activos
comunes, con su importe recuperable y reconoce cualquier pérdida por deterioro del valor a nivel de
ese grupo de UGE.

Las pérdidas por deterioro relacionadas con una UGE se asignan en primer lugar para reducir,cuando
proceda, el valor contable de cualquier fondo de comercio asignado a la UGE y, a continuacion, a los
demads activos de la UGE de forma prorrateada segun el valor contable de cada activo, con el limite
de que el valor contable de cada activo no se reduzca por debajo del mayor de su valor razonable
menos los costes de enajenacion, su valor de uso y cero.

En cada fecha de presentaciéon de informes, el Grupo evalla si existe algun indicio de que una pérdida
por deterioro del valor reconocida en periodos anteriores pueda haber dejado de existir o haya
disminuido. Las pérdidas por deterioro del valor relacionadas con el fondo de comercio no son
reversibles. Las pérdidas por deterioro del valor de otros activos se revierten Unicamente si se ha
producido un cambio en las estimaciones utilizadas para determinar el importe recuperable del
activo.

La reversiéon de una pérdida por deterioro del valor se reconoce en la cuenta de resultados. Sin
embargo, el aumento del valor contable de un activo atribuible a la reversién de una pérdida por
deterioro del valor no excedera del valor contable que se habria determinado, neto de amortizacién,
si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro del valor.

La reversion de una pérdida por deterioro del valor de una UGE se asigna a los activos de la UGE,
excepto al fondo de comercio, de forma prorrateada segun el valor contable de dichos activos, con el
limite de que el valor contable de cada activo no exceda el menor de su importe recuperable y el
valor contable que se habria determinado, neto de la amortizacién, si no se hubiera reconocido
ninguna pérdida por deterioro del valor.

213 Instrumentos financieros

a) Reconocimiento vy clasificacién de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como activo
financiero, pasivo financiero o instrumento de patrimonio, de acuerdo con la sustancia del acuerdo
contractual y las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o instrumento de patrimonio
establecidas en la NIC 32 Instrumentos financieros:

Presentacion

Los instrumentos financieros se reconocen cuando el Grupo se convierte en parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

A efectos de valoracion, el Grupo clasifica los instrumentos financieros en las siguientes categorias:

- activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados, distinguiendo
aquellos designados asi en el momento del reconocimiento inicial de los mantenidos para
negociar o valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados;

- activos y pasivos financieros valorados al coste amortizado; y

- activos financieros valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global,
distinguiendo los instrumentos de patrimonio designados como tales de otros activos
financieros.

El Grupo clasifica los activos financieros, distintos de los designados a valor razonable con cambios
en resultados y de los instrumentos de patrimonio neto designados a valor razonable con cambios
en otros ingresos integrales, basandose en el modelo de negocio y en las caracteristicas de los flujos
de efectivo contractuales. Los pasivos financieros se clasifican como valorados a coste amortizado,
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salvo aquellos designados a valor razonable con cambios en resultados y, los mantenidos para
negociar.

Un activo o pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:
- se adquiere o se contrae principalmente con el propdsito de venderlo o recomprarlo a corto plazo;

en el momento de su reconocimiento inicial, forma parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados que se gestionan conjuntamente y para los que existe evidencia de un
patrén reciente y real de obtencién de beneficios a corto plazo;

- se trata de un derivado, salvo un derivado designado como instrumento de cobertura que cumpla
las condiciones de eficacia de la cobertura y un derivado que sea un contrato de garantia financiera;
o

- se trate de una obligacién de entregar activos financieros tomados en préstamo que no sean de su
propiedad.

Un activo financiero se clasifica a coste amortizado si se mantiene dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es mantener activos financieros con el fin de cobrar flujos de efectivo contractuales y
las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son exclusivamente pagos de principal e intereses sobre el importe principal pendiente
(SPPI).

Los flujos de efectivo contractuales que son SPPI son coherentes con un acuerdo basico de préstamo.
En un acuerdo basico de préstamo, el interés suele consistir en una contraprestacion por el valor
temporal del dineroy el riesgo de crédito. Sin embargo, en dicho acuerdo, el interés también puede
incluir una contraprestacion por otros riesgos, como el riesgo de liquidez, y costes, como los costes
administrativos asociados a la tenencia del activo financiero durante un periodo determinado.
Ademas, el interés puede incluir un margen de beneficio coherente con un acuerdo basico de
préstamo.

Un activo financiero se clasifica a valor razonable con cambios en otro resultado global si se mantiene
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se alcanza tanto mediante el cobro de flujos de
efectivo contractuales como mediante la venta de activos financieros, y las condiciones contractuales
del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son SPPI.

El Grupo ha designado sus inversiones en instrumentos de patrimonio cotizados como activos
financieros valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global.

Todos los demas activos financieros se clasifican a valor razonable con cambios en resultados.

Los activosy pasivos financieros derivados de una contraprestacion contingente en una combinacion
de negocios se clasifican como activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados.

Los demas pasivos financieros, excepto los contratos de garantia financiera, los compromisos de
préstamo a tipos de interés inferiores a los del mercado y los pasivos financieros derivados de una
transferencia de activos financieros que no cumple los requisitos para su baja en cuentas o que se
contabiliza utilizando el enfoque de participacion continuada, se clasifican como pasivos financieros
a coste amortizado.

Un activo financiero y un pasivo financiero se compensan Unicamente cuando el Grupo tiene un
derecho legal actualmente exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intencion de
liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente. El derecho
legal no debe estar supeditado a un evento futuro y debe ser legalmente exigible en el curso normal
de las actividades, en caso de insolvencia o de liquidacion declarada judicialmente y en caso de
incumplimiento.

El Grupo reclasifica los activos financieros cuando cambia su modelo de negocio para la gestion de
dichos activos. Los pasivos financieros no se reclasifican.

b) Activos vy pasivos financieros a coste amortizado
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Los activos y pasivos financieros a coste amortizado se reconocen inicialmente a su valor razonable,
mas 0 menos los costes de transaccién incurridos, y posteriormente se valoran a su coste amortizado
utilizando el método del tipo de interés efectivo.

c) Activos vy pasivos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global

Los activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global se reconocen
inicialmente a su valor razonable mas los costes de transaccidon directamente atribuibles.

Posteriormente al reconocimiento inicial, los activos financieros de esta categoria se valoran a su
valor razonable, reconociendo las ganancias o pérdidas en otros ingresos integrales, salvo las
ganancias y pérdidas por tipo de cambio descritas en la seccidén 2.8 y las pérdidas crediticias
esperadas. Los importes reconocidos en otros ingresos integrales de la cuenta de resultados se
reclasifican a la cuenta de resultados al dar de baja los activos financieros. No obstante, los intereses
calculados utilizando el método del tipo de interés efectivo se reconocen en la cuenta de resultados.

Como se ha indicado anteriormente, el Grupo ha designado determinados instrumentos de
patrimonio neto como valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global. Tras el
reconocimiento inicial, estos instrumentos de patrimonio neto se valoran a valor razonable, y las
ganancias o pérdidas se reconocen en otro resultado global. Los importes reconocidos en otro
resultado global no se reclasifican a la cuenta de resultados, aunque pueden transferirse a reservas
al dar de baja los instrumentos. Los dividendos se reconocen segun lo establecido en la seccién h) de
esta nota.

d) Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconocen
inicialmente a su valor razonable. Los costes de transaccion directamente atribuibles se reconocen
en la cuenta de resultados en el momento en que se incurren.

Posteriormente al reconocimiento inicial, se valoran a su valor razonable, y las variaciones se
reconocen en la cuenta de resultados. Las variaciones en el valor razonable incluyen los componentes
de intereses y dividendos. El valor razonable no se reduce por los costes de transaccién en que se
pueda incurrir en la venta u otra enajenacion.

Sin embargo, en el caso de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, las variaciones en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito propio de la entidad
se reconocen en otros ingresos integrales. Los importes reconocidos en otros ingresos integrales no
se reclasifican posteriormente a la cuenta de resultados consolidada.

De conformidad con la NIIF 9, cuando el Grupo mantiene un contrato hibrido que contiene un
contrato principal no derivado que es un activo financiero dentro del &mbito de aplicaciéon de la NIIF
9, el instrumento hibrido se evalla en su totalidad a efectos de clasificacion. En tales casos, los
derivados implicitos no se separan del contrato principal.

Cuando los flujos de efectivo contractuales del instrumento hibrido no representan Unicamente
pagos de principal e intereses sobre el importe principal pendiente, el instrumento se clasifica y
valora a valor razonable con cambios en resultados.

Los instrumentos convertibles mantenidos por el Grupo se evalUan con arreglo a este marco. Cuando
la caracteristica de conversion da lugar a flujos de efectivo que no cumplen el criterio de ser
exclusivamente pagos de principal e intereses, el instrumento se valora a valor razonable con
cambios en resultados.

e) Activos financieros valorados a coste

Las inversiones en instrumentos de patrimonio neto para las que no se dispone de informacion
suficiente para valorar el valor razonable, o cuando existe una amplia gama de posibles valoraciones
del valor razonable, y los derivados vinculados a dichas inversiones que deben liquidarse mediante la
entrega de dichas inversiones, se valoran al coste. No obstante, si en cualquier momento el Grupo
puede obtener una valoracion fiable del valor razonable, el activo o contrato se valora a valor
razonable, reconociendo las ganancias o pérdidas en la cuenta de resultados o en otro resultado
global si el instrumento estd designado a valor razonable con cambios en otro resultado global.
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f) Baja y modificacién de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de los activos
financieros han expirado o se han transferido y el Grupo ha transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios de la propiedad.

En las transacciones en las que un activo financiero se da de baja en su totalidad, cualquier activo
financiero obtenido o pasivo financiero contraido, incluidos los pasivos relacionados con acuerdos de
servicio, se reconoce a su valor razonable.

La baja de un activo financiero en su totalidad da lugar al reconocimiento en la cuenta de resultados
de la diferencia entre su valor contable y la suma de la contraprestaciéon recibida, neta de los costes
de transaccidn, incluidos los activos obtenidos o los pasivos asumidos y cualquier ganancia o pérdida
acumulada reconocida anteriormente en otros ingresos integrales, salvo en el caso de los
instrumentos de patrimonio designados a valor razonable con cambios en otros ingresos integrales.

Si el Grupo modifica los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero sin que ello dé lugar
a su baja en cuentas, el valor contable se recalcula como el valor actual de los flujos de efectivo
modificados, descontados al tipo de interés efectivo original o al tipo de interés efectivo original
ajustado por el crédito, y se reconoce cualquier diferencia en la cuenta de resultados. Las comisiones
y los costes cobrados por el Grupo ajustan el valor contable del activo financiero y se amortizan a lo
largo del plazo restante del activo financiero modificado.

g) Deterioro del valor de los activos financieros

El Grupo reconoce en la cuenta de resultados una provision por pérdidas crediticias esperadas sobre
los activos financieros valorados a coste amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado
global.

En el caso de los activos financieros valorados a valor razonable con cambios en otros ingresos y
gastos globales, la pérdida crediticia esperada se reconoce en otros ingresos y gastos globales y no
reduce el valor contable de los activos.

Las pérdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales
adeudados de acuerdo con el contrato y todos los flujos de efectivo que el Grupo espera recibir,
descontados a una aproximacion del tipo de interés efectivo original. Los flujos de efectivo esperados
incluyen los flujos de efectivo procedentes de la venta de garantias o de otras mejoras crediticias que
forman parte integrante de las condiciones contractuales.

Las cuentas por cobrar del Grupo se derivan principalmente de las ventas de concentrado de cobre
a grandes sociedades internacionales de comercio de materias primas. Basandose en la experiencia
histérica y en la solvencia de las contrapartes, las pérdidas crediticias esperadas se consideran
impertinentes.

Para las cuentas por cobrar (distintas de las cuentas por cobrar comerciales valoradas a valor
razonable con cambios en resultados), el Grupo aplica el enfoque simplificado permitido por la NIIF
9, que exige que las pérdidas crediticias esperadas a lo largo de la vida se reconozcan desde el
reconocimiento inicial de las cuentas por cobrar.

En cada fecha de presentacion de informes, el Grupo valora la provision por pérdidas en un importe
equivalente a las pérdidas crediticias esperadas a 12 meses para los activos financieros cuyo riesgo de
crédito no haya aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial o cuando el Grupo
determine que el riesgo de crédito de un activo financiero no ha aumentado significativamente.

El Grupo considera que un activo financiero se encuentra en situacion de incumplimiento cuando
los pagos contractuales tienen un retraso de 90 dias. Sin embargo, en determinados casos, el Grupo
también puede considerar que un activo financiero se encuentra en situacion de incumplimiento
cuando la informaciéon interna o externa indica que es improbable que el Grupo reciba la totalidad
de los importes contractuales pendientes antes de tener en cuenta cualquier mejora crediticia que
se posea.

El Grupo considera que el efectivo y los equivalentes de efectivo tienen un riesgo de crédito bajo
basandose en las calificaciones crediticias de las entidades financieras en las que se mantienen el
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efectivo o los depdsitos.

Un activo financiero se da de baja cuando no hay expectativas razonables de recuperar los flujos de
efectivo contractuales, lo que suele ocurrir cuando el cobro lleva mas de un afio de retraso y no existe
garantia ejecutable.

h) Intereses y dividendos

Los ingresos por intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo, que es el
tipo que actualiza exactamente los cobros futuros estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero hasta el valor contable del mismo, basandose en sus términos contractuales
y sin tener en cuenta las pérdidas crediticias esperadas.

Los ingresos por dividendos de inversiones en instrumentos de patrimonio neto se reconocen en la
cuenta de resultados cuando se establece el derecho del Grupo a recibir el pago, es probable que los
beneficios econdmicos fluyan al Grupo y el importe pueda valorarse de forma fiable.

Los dividendos de instrumentos de patrimonio clasificados a valor razonable con cambios en otro
resultado global se reconocen en la cuenta de resultados, salvo que representen claramente una
recuperacion de parte del coste de la inversién, en cuyo caso se reconocen en otro resultado global.

i) Baja y modificacién de pasivos financieros

El Grupo da de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligacién especificada en el
pasivo se cumple o se libera legalmente, ya sea mediante un proceso judicial o por parte del acreedor.

Un intercambio de instrumentos de deuda entre el Grupo y una contraparte, o modificaciones
sustanciales de las condiciones de un pasivo financiero existente, se contabiliza como una extincién
del pasivo financiero original y el reconocimiento de un nuevo pasivo financiero cuando las
condiciones son sustancialmente diferentes.

El Grupo considera que las condiciones son sustancialmente diferentes si el valor actual de los flujos
de efectivo segun las nuevas condiciones, incluidas las comisiones pagadas netas de las comisiones
recibidas, descontadas utilizando el tipo de interés efectivo original, difiere en al menos un 10 % del
valor actual de los flujos de efectivo restantes del pasivo financiero original. A tal efecto, solo se tienen
en cuenta las comisiones pagadas o recibidas entre el prestatario y el prestamista, incluidas las
comisiones pagadas o recibidas por cualquiera de las partes en nombre de la otra.

Si el intercambio se contabiliza como una extincién del pasivo financiero original, cualquier coste o
comision se reconoce en la cuenta de resultados como parte de la ganancia o pérdida por extincion.
En caso contrario, los flujos de efectivo modificados se descuentan utilizando el tipo de interés
efectivo original, y cualquier diferencia con respecto al valor contable anterior se reconoce en la
cuenta de resultados. Las comisiones y los costes ajustan el valor contable del pasivo financieroy se
amortizan utilizando el método del coste amortizado durante el plazo restante del pasivo modificado.

El Grupo reconoce en la cuenta de resultados la diferencia entre el valor contable de un pasivo
financiero, o parte del mismo, extinguido o transferido a un tercero y la contraprestacién pagada,
incluidos los activos no monetarios transferidos o los pasivos asumidos.

2.14 Contratos de compra o venta de activos no financieros

El Grupo celebra contratos a plazo para la compra o venta de existencias de acuerdo con sus
necesidades de produccion y otros con fines de negociacion. En el momento de su formalizacion y
de forma continua, el Grupo evalUa si dichos contratos deben reconocerse como instrumentos
financieros derivados. A tal efecto, el Grupo mantiene registros separados de los contratos que
cumplen las condiciones para no ser clasificados como instrumentos financieros derivados y de
aquellos que deben considerarse mantenidos para negociar.

El Grupo trata como contratos de uso propio aquellos contratos de compra o venta de un elemento
no financiero que se celebraron y se mantienen con el fin de recibir o entregar de acuerdo con las
necesidades previstas de compra, venta o uso de la entidad.

Los costes de transaccion relacionados con los contratos clasificados como contratos de uso propio
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se reconocen de acuerdo con los criterios generales aplicables a los costes relacionados con las
transacciones de compray venta.

El Grupo celebra contratos relacionados con la electricidad dependiente de la naturaleza. Los
contratos relacionados con la electricidad dependiente de la naturaleza son aquellos que exponen a
la entidad a la variabilidad del volumen subyacente de electricidad, ya que la fuente de su generaciéon
depende de condiciones naturales incontrolables (por ejemplo, las condiciones meteoroldgicas). Los
contratos relacionados con la electricidad dependiente de la naturaleza incluyen tanto los contratos
de compra o venta de dicha electricidad como los instrumentos financieros basados en ella.

Ciertos contratos relacionados con la electricidad dependiente de la naturaleza obligan al Grupo a
comprar y recibir la electricidad a medida que se genera. Dichas caracteristicas contractuales
exponen al Grupo al riesgo de verse obligado a comprar electricidad durante un periodo de
suministro en el que no puede utilizarla. En la practica, el Grupo también puede verse en la
imposibilidad de evitar la venta de la electricidad no utilizada, ya que el disefo y el funcionamiento
del mercado eléctrico en el que se negocia la electricidad en virtud del contrato exigen que la
electricidad no utilizada se venda dentro de un periodo determinado.

Al aplicar los requisitos anteriores, dichas ventas no son necesariamente incompatibles con la
tenencia de un contrato de acuerdo con las necesidades de consumo previstas del Grupo. Se
considera que el Grupo ha celebrado y mantiene dicho contrato de acuerdo con sus necesidades
previstas de consumo de electricidad si ha sido, y se espera que sea, un comprador neto de
electricidad durante la vigencia del contrato. El Grupo es un comprador neto de electricidad si
adquiere suficiente electricidad para compensar las ventas de electricidad no utilizada en el mismo
mercado en el que se producen dichas ventas.

Para determinar si es un comprador neto de electricidad, el Grupo tiene en cuenta la informacion
razonable y fundamentada que esta disponible sin un coste o esfuerzo indebidos en relacién con sus
transacciones de electricidad pasadas, actuales y previstas durante un periodo razonable. Para
determinar qué constituye un periodo razonable, el Grupo tiene en cuenta la variabilidad en el
volumen de electricidad que se espera generar debido al ciclo estacional de las condiciones naturales
y la variabilidad en su propia demanda de electricidad debido a su ciclo operativo. A efectos de
determinar si el Grupo ha sido un comprador neto, el periodo razonable no excede de doce meses.

2.15 Existencias

Las existencias del Grupo comprenden concentrados de cobre, reservas de mineral y metal en
circuito, materiales y suministros, y piezas de repuesto. Las existencias se miden fisicamente o se
estiman y se registran al menor entre el coste y el valor neto de realizacion.

El coste de compra incluye el importe facturado por el proveedor, una vez deducidos los descuentos,
rebajas o conceptos similares, asi como los intereses incorporados en el importe nominal de las
cuentas por pagar y cualquier coste adicional incurrido hasta que los bienes se encuentren en su
lugar de venta, otros costes directamente atribuibles a la adquisicion y los impuestos indirectos no
recuperables.

El coste de producciéon comprende el coste de compra de materias primas y otros consumiblesy los
costes directamente relacionados con las unidades producidas, junto con una imputacion
sistematica de los gastos generales de producciéon variables y fijos incurridos en el proceso de
transformacion, incluida la amortizacion. Los gastos generales de produccion fijos se imputan en
funcion de la capacidad de produccion normal o de la produccion real, el que sea mayor. Los costes
de transformacioén identificables para cada metal se imputan especificamente.

El coste de las materias primas y otros suministros, asi como el coste de produccién, se asignan a las
partidas individuales de existencias utilizando el método FIFO. El Grupo utiliza la misma féormula de
calculo de costes para todas las existencias de naturaleza y uso similares dentro del Grupo.

El coste de las existencias se amortiza con cargo a la cuenta de resultados cuando su coste excede
su valor neto de realizacion. A tal efecto, el valor neto de realizacion se define de la siguiente manera:

- Materias primas y otros suministros: coste de reposicion. Sin embargo, no se realiza ninguna
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reduccién de valor cuando se espera que los productos terminados en los que se incorporaran las
materias primasy otros suministros se vendan a un precio igual o superior a su coste de produccion.

- Productos terminados: precio de venta estimado menos los costes necesarios para realizar la venta.

- Trabajos en curso: precio de venta estimado de los productos terminados correspondientes, menos
los costes estimados para completar la producciéon y los costes necesarios para realizar la venta.
Cuando el valor temporal del dinero es significativo, estos precios futuros y costes de finalizacién se
actualizan.

Una amortizacidn reconocida anteriormente se revierte en la cuenta de resultados si las
circunstancias que la motivaron han dejado de existir o cuando hay pruebas claras de un aumento
del valor neto realizable como consecuencia de un cambio en las circunstancias econémicas. La
reversion de una amortizacion se limita al menor entre el coste y el valor neto realizable revisado de
las existencias.

2.16 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo incluyen el efectivo en caja y los depdsitos a la vista en
entidades de crédito. Esta categoria también incluye otras inversiones a corto plazo de alta liquidez
gue son facilmente convertibles en importes conocidos de efectivo y estan sujetas a un riesgo
insignificante de cambios en su valor. A estos efectos, se incluyen las inversiones con vencimientos
inferiores a tres meses a partir de la fecha de adquisicion.

2.17 Capital social y distribucion de dividendos

La Sociedad dominante reconoce las ampliaciones y reducciones de capital social en el patrimonio
neto cuando las acciones han sido emitidas y suscritas.

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. La diferencia entre el valor razonable de
la contraprestacion recibida por la Sociedad dominante y el valor nominal del capital social emitido
se reconoce en la cuenta de prima de emisién.

Los costes incrementales directamente atribuibles a la emisién de nuevas acciones ordinarias se
reconocen en el patrimonio neto como una deduccién, neta de impuestos, de los ingresos en la
cuenta de prima de emision.

Los dividendos de caracter discrecional, ya sean pagados en efectivo o en especie, se reconocen
como una reduccidén del patrimonio neto cuando son aprobados por la Junta General de Accionistas.

2.18 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de un hecho pasado; es probable que se requiera una salida de recursos que
incorporen beneficios econédmicos futuros es para liquidar la obligacién; y se puede realizar una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

Los importes reconocidos en el estado de situacién financiera consolidado representan la mejor
estimacion, a la fecha de presentacion de la informacion, del gasto necesario para liquidar la
obligacion actual, teniendo en cuenta los riesgos e incertidumbres que rodean a la provisiéon vy,
cuando sea significativo, el efecto financiero del descuento, siempre que los importes a pagar en
cada periodo puedan determinarse de forma fiable. La tasa de descuento se determina antes de
impuestos, teniendo en cuenta el valor temporal del dineroy los riesgos especificos no reflejados en
los flujos de efectivo futuros relacionados con la provision en cada fecha de presentacion de informes.

Las obligaciones individuales se valoran segun el resultado individual mas probable. Cuando la
obligacion se refiere a un gran conjunto de partidas homogéneas, se valora ponderando todos los
resultados posibles por sus probabilidades asociadas. Cuando existe un rango continuo de resultados
posibles y cada punto de ese rango es tan probable como cualquier otro, la obligacién se valora en el
punto medio del rango.

La reversion del descuento sobre las provisiones se reconoce como un gasto financiero en la cuenta
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de resultados.

Las provisiones no incluyen los efectos fiscales ni las ganancias esperadas por la enajenaciéon o el
abandono de activos.

Los derechos de reembolso a cobrar de terceros para liquidar la provisién se reconocen como un
activo independiente cuando la recuperaciéon es practicamente segura. Los ingresos relacionados
con el reembolso se reconocen en la cuenta de resultados como una reduccién del gasto relacionado
con la provisiéon, limitada al importe de la misma.

Las provisiones se revierten a través de la cuenta de resultados cuando ya no es probable que se
requiera una salida de recursos para liquidar la obligacién. La reversién se reconoce en la misma
partida en la que se registré originalmente el gasto correspondiente y cualquier exceso se reconoce
en otros ingresos.

Provisién para desmantelamiento, restauracion y obligaciones similares

El Grupo reconoce el valor actual de los costes estimados de las obligaciones legales o implicitas de
restaurar los emplazamientos operativos en el periodo en que surge la obligaciéon. Estas actividades
de restauracion incluyen el desmantelamientoy la retirada de estructuras, la rehabilitacién de minas
y presas de residuos, el desmantelamiento de instalaciones operativas, el cierre de plantas y
vertederos, y la restauracion, la rehabilitacion y la revegetacion de las zonas afectadas.

La obligacién surge generalmente cuando se instala el activo o se altera el terreno o el medio
ambiente en el emplazamiento de produccién. Cuando se reconoce inicialmente la provision, el valor
actual del coste estimado de restauracion se capitaliza como parte del coste de los activos mineros
relacionados, en la medida en que la obligaciéon se haya contraido antes de que comience la
produccién del mineral correspondiente.

Las variaciones en la provisidon derivadas de revisiones del importe estimado, del calendario de flujos
de efectivo o de la tasa de descuento aumentan o disminuyen el coste del activo, limitado a su valor
contable, y cualquier exceso se reconoce en la cuenta de resultados. El Grupo evalda si un aumento
en el valor contable de los activos fijos es indicativo de deterioro. En el caso de los emplazamientos
cerrados, los cambios en los costes estimados se reconocen inmediatamente en la cuenta de
resultados consolidada. Del mismo modo, la reversién del descuento sobre la provisién se reconoce
como un gasto financiero en la cuenta de resultados.

Los cambios en el importe de la provisiéon que se produzcan tras el final de la vida util del activo se
reconocen en la cuenta de resultados a medida que se producen.

El Grupo revisa anualmente su provision para la rehabilitaciéon de minas, lo que implica el uso de
estimaciones significativas, incluidas estimaciones del alcance y el coste de las actividades de
rehabilitacion, cambios tecnoldgicos, cambios normativos y cambios en las tasas de descuento. El
Grupo también tiene en cuenta el impacto de cuestiones relacionadas con el clima, como los
cambios en la normativa medioambiental y otras leyes pertinentes, a la hora de estimar la provision
para rehabilitacion. Estos factores pueden dar lugar a que las salidas futuras necesarias difieran de
los importes provisionados. Los importes reconocidos en el estado de situacion financiera
consolidado representan la mejor estimacion a la fecha de presentacion de informes.

2.19 Impuesto sobre las ganancias

El gasto o ingreso por impuesto sobre las ganancias comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido.

El impuesto corriente es el importe a pagar o a recuperar en relacidon con el resultado fiscal
consolidado del ejercicio. Los activos o pasivos por impuesto sobre la renta corriente se valoran por
los importes que se espera pagar a las autoridades fiscales o recuperar de estas, utilizando las leyes y
tipos impositivos que hayan sido promulgados o que, en la practica, estén en vigor en la fecha de
presentacién de la informacion.

Los pasivos por impuestos diferidos son los importes de impuestos sobre la renta a pagar en gjercicios
futuros en relacion con diferencias temporales imponibles, mientras que los activos por impuestos
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diferidos son los importes de impuestos sobre la renta recuperables en ejercicios futuros que surgen
de diferencias temporales deducibles, pérdidas fiscales no utilizadas o créditos fiscales no utilizados.
Una diferencia temporal es la diferencia entre el valor contable de un activo o pasivo y su base fiscal.

El impuesto sobre las ganancias se reconoce en la cuenta de resultados, salvo que se derive de una
transaccién o un hecho econdmico reconocido, en el mismo o en un periodo diferente, directamente
en el patrimonio neto o de una combinacién de negocios.

El Grupo reconoce pasivos por impuestos diferidos en todos los casos, salvo cuando:

- qguesederiven del reconocimiento inicial del fondo de comercio o del reconocimiento inicial
de un activo o pasivo en una operacidén que no sea una combinacién de negocios y que, en
el momento de la operacién, no afecten ni al resultado contable ni al resultado fiscal, y no
den lugar a diferencias temporales equivalentes entre el resultado fiscal y el deducible;

- serefieren a diferencias temporales asociadas a inversiones en filiales, asociadas y negocios
conjuntos sobre las que el Grupo puede controlar el momento de la reversién y es probable
gue la diferencia temporal no se revierta en un futuro previsible.

El Grupo reconoce activos por impuestos diferidos siempre que:

- .sea probable que se disponga de beneficios imponibles futuros suficientes contra los que
puedan utilizarse o cuando la legislacion fiscal prevea la conversion futura de los activos por
impuestos diferidos en una cuenta por cobrar de las autoridades fiscales. Sin embargo, no
se reconocen los activos por impuestos diferidos derivados del reconocimiento inicial de
activos o pasivos en una transaccidén que no sea una combinacidén de negocios y que, en el
momento de la transaccion, no afecte ni al resultado contable ni al resultado fiscal y no dé
lugar a diferencias temporales iguales entre el resultado fiscal y el resultado deducible;

- -serefieran a diferenciastemporales asociadas a inversiones en filiales, sociedades asociadas
Yy negocios conjuntos, en la medida en que se espere que las diferencias temporales se
reviertan en un futuro previsible y se espere disponer de beneficios imponibles futuros
suficientes contra los que puedan utilizarse las diferencias temporales.

Cuando, en una transaccién que no sea una combinacidn de negocios, surjan un activo por
impuestos diferidos y un pasivo por impuestos diferidos por el mismo importe en el reconocimiento
inicial, pero el activo por impuestos diferidos no pueda reconocerse porque no sea probable que se
disponga de beneficios imponibles futuros suficientes o se apliquen tipos impositivos diferentes, la
diferencia se reconoce en la cuenta de resultados.

El Grupo considera que se dispondra de beneficios imponibles suficientes para recuperar los activos
por impuestos diferidos cuando existan suficientes diferencias temporarias imponibles relacionadas
con la misma autoridad fiscal y la misma entidad imponible, cuya reversiéon se espera en el mismo
periodo impositivo que la reversién de las diferencias temporarias deducibles o en periodos en los
gue una pérdida fiscal derivada de una diferencia temporaria deducible pueda trasladarse a
ejercicios anteriores o posteriores.

Ala hora de determinar los beneficios imponibles futuros, el Grupo tiene en cuenta las oportunidades
de planificacion fiscal, siempre que tenga la intencion de adoptarlas o sea probable que las adopte.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se valoran utilizando los tipos impositivos que se espera
gue se apliquen en los ejercicios en los que se realicen los activos o se liquiden los pasivos, basandose
en las leyes y tipos impositivos que hayan sido promulgados o que estén sustancialmente
promulgados, y teniendo en cuenta las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que
el Grupo espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

En cada fecha de presentacion de informes, el Grupo revisa el valor contable de los activos por
impuestos diferidos y reduce dicho importe en la medida en que ya no sea probable que se disponga
de beneficios imponibles futuros suficientes para permitir la utilizacién de la totalidad o parte de
dichos activos por impuestos diferidos.

Los activos por impuestos diferidos que no cumplen las condiciones anteriores no se reconocen en
el estado de situacion financiera consolidado. En la fecha de presentacion de informes, el Grupo
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reevallia si se cumplen las condiciones para reconocer activos por impuestos diferidos no
reconocidos anteriormente.

La direccidn evalUa periédicamente las posiciones adoptadas en las declaraciones de impuestos con
respecto a situaciones en las que la normativa fiscal aplicable estd sujeta a interpretacién. Cuando
concluye que no es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento fiscal incierto o un
conjunto de tratamientos fiscales inciertos, refleja el efecto de la incertidumbre en la determinacion
de la base imponible, las bases fiscales, las pérdidas fiscales no utilizadas, los créditos fiscales no
utilizados o los tipos impositivos. El Grupo mide el efecto de la incertidumbre en el impuesto sobre
las ganancias utilizando bien el método del valor esperado, cuando existe una amplia gama de
resultados posibles, bien el método del importe mas probable, cuando el resultado es binario o se
concentra en un Unico valor. Cuando el activo o pasivo fiscal determinado segun estos criterios
excede el importe presentado en las declaraciones de impuestos, se presenta como corriente o no
corriente en el estado de situaciéon financiera consolidado en funcién del momento previsto de
recuperacion o liquidacion e incluye, cuando procede, los correspondientes intereses de demora
devengados en la cuenta de resultados consolidada. El Grupo contabiliza los cambios en los hechos
y circunstancias relacionados con las incertidumbres fiscales como cambios en las estimaciones.

El Grupo compensa los activos y pasivos por impuestos sobre la renta corrientes Unicamente cuando
tiene un derecho legalmente exigible de compensar los importes ante las autoridades fiscales y tiene
la intencién de liquidar en términos netos o de realizar los activos y liquidar los pasivos
simultdneamente.

El Grupo compensa los activos y pasivos por impuestos diferidos Unicamente cuando tiene un
derecho legalmente exigible de compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes ante las
autoridades fiscales y los activos y pasivos por impuestos diferidos se refieren a impuestos sobre la
renta recaudados por la misma autoridad fiscal sobre la misma entidad sujeta a impuestos, o a
diferentes entidades sujetas a impuestos que tengan la intencién de liquidar los activos y pasivos por
impuestos corrientes en términos netos o de realizar los activos y liquidar los pasivos
simultdneamente en cada periodo futuro en el que se espere liquidar o recuperar importes
significativos de activos o pasivos por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se presentan en el estado de situaciéon financiera
consolidado como activos no corrientes o pasivos no corrientes, independientemente del momento
previsto para su realizacién o liquidacion.

2.20 Pagos a empleados basados en acciones

El Grupo aplica un plan de incentivos a largo plazo (LTIP 2020) en virtud del cual se han concedido
opciones sobre acciones a los empleados del Grupo.

LTIP 2020 - antecedentes

Hasta el ano 2024 inclusive, las opciones concedidas en virtud del LTIP 2020 solo podian liquidarse
mediante la emisidon de instrumentos de patrimonio de la Sociedad dominante. En consecuencia,
estas concesiones se contabilizaron como pagos basados en acciones liquidados con instrumentos
de patrimonio, de conformidad con la NIIF 2.

El plan de remuneracion del Grupo establece las siguientes condiciones de devengo: (i) el beneficiario
debe ser un empleado que preste servicios al Grupo; y (ii) el beneficiario debe permanecer en el
empleo de forma continuada durante un periodo de tres afos. Pueden existir acuerdos especificos
con la alta direccién y los miembros del Consejo de Administracion en virtud de los cuales sus
opciones permanezcan vigentes durante un periodo mas largo (véase la Nota 24).

Los instrumentos de patrimonio concedidos a cambio de servicios prestados por empleados del
Grupo se valoran por referencia al valor razonable de los instrumentos de patrimonio concedidos
utilizando el modelo de valoracion de Black-Scholes.

Cuando las concesiones se contabilizan como pagos basados en acciones con liquidacion en
instrumentos de patrimonio, el valor razonable se determina en la fecha de concesidn y se reconoce
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a lo largo del periodo de devengo sin reevaluacién posterior.

Las condiciones de mercado y otras condiciones de devengo, tales como la intransferibilidad, las
restricciones de gjercicio y los patrones de comportamiento esperados, se tienen en cuenta al valorar
el valor razonable del instrumento. Otras condiciones de devengo se tienen en cuenta ajustando el
ndmero de instrumentos de patrimonio incluidos en la valoracién del importe de la transaccién, de
modo que el importe reconocido por los servicios recibidos se base, en Ultima instancia, en el ndmero
de instrumentos de patrimonio que finalmente se devengan.

En consecuencia, el Grupo reconoce el importe por los servicios recibidos a lo largo del periodo de
devengo basandose en la mejor estimaciéon del nimero de instrumentos que se espera que se
devenguen y revisa dicha estimacion para reflejar el nUmero de instrumentos que se espera que se
devenguen.

Una vez que se han reconocido los servicios recibidos y el correspondiente incremento en el
patrimonio neto, no se realizan mMas ajustes en el patrimonio neto después de la fecha de devengo,
sin perjuicio de cualquier reclasificaciéon dentro del patrimonio neto.

Si el Grupo retiene instrumentos de patrimonio neto para liquidar la deuda tributaria del empleado
con las autoridades fiscales, el plan se trata en su totalidad como liguidado con patrimonio neto, salvo
la parte de los instrumentos retenidos que exceda del valor razonable de la obligacién tributaria.

Segun la legislacion fiscal espafola vigente, los pagos a los empleados basados en acciones son
deducibles a efectos del impuesto sobre la renta en funcién del valor intrinseco de las opciones sobre
acciones en la fecha de su ejercicio, lo que da lugar a una diferencia temporal deducible igual a la
diferencia entre el importe que las autoridades fiscales permitiran como deducciéon en el futuroy el
valor contable nulo de los pagos basados en acciones. A la fecha de presentaciéon de estados
financieros, el Grupo estima la deduccién fiscal futura basandose en el precio de la accidon en esa
fecha. El importe de la deduccién fiscal se reconoce como impuesto sobre sociedades corriente o
diferido en la cuenta de resultados, y cualquier exceso se reconoce en el patrimonio neto.

Cambios introducidos durante 2025
Durante 2025 se introdujeron varios cambios en los planes de remuneracidn basada en acciones del
Grupo.

En mayo de 2025, el Consejo de Administraciéon aprobd una modificacién del LTIP 2020 mediante la
introduccion de la Norma 6.2.2A, que permite al Consejo, a su discrecioén, liquidar el ejercicio de las
opciones concedidas a empleados que no sean del equipo directivo en efectivo, en lugar de emitir
instrumentos de patrimonio.

Araiz de esta modificacién, el Consejo aprobd una serie de autorizaciones que permiten la liquidacion
en efectivo del ejercicio de opciones para los empleados que no forman parte de la alta direccion:

- El 23 de junio de 2025, el Consejo autorizd la liquidacidon en efectivo del ejercicio de opciones
hasta un importe total de 500 000 €.

- ElI1 de agosto de 2025, el importe autorizado se incrementd a 1 milléon de euros.

- El 9 de septiembre de 2025, el Consejo aprobd 2 millones de euros adicionales, lo que elevo
el importe total autorizado para la liquidaciéon en efectivo a 3 millones de euros.

El importe de 3 millones de euros representa un limite maximo total aprobado por el Consejo de
Administraciéon y no constituye un importe recurrente o anual.

Durante el afo 2025, los ejercicios de opciones por parte de empleados que no formaban parte de la
alta direccion se liguidaron en efectivo, lo que supuso un pago total de 2,5 millones de euros.

Ademas, durante 2025, el Grupo concedidé concesiones de acciones a los miembros de la alta
direccion. Estas concesiones se liquidan mediante la emision de instrumentos de capital y su
devengo esta sujeto al cumplimiento de condiciones de rendimiento de mercado y no de mercado.

Por otra parte, el Grupo introdujo un plan de incentivos en efectivo diferidos para empleados que no
forman parte de la alta direccidon, en virtud del cual se otorgan a los participantes unidades vinculadas
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econdmicamente al precio de las acciones de la Sociedad, pero que se liquidan exclusivamente en
efectivo.

Tratamiento contable

Pagos basados en acciones liquidados con instrumentos de patrimonio

Los pagos a los empleados liguidados mediante la emisién de instrumentos de patrimonio se
contabilizan de la siguiente manera:

- Silosinstrumentos de patrimonio concedidos se consolidan inmediatamente en la fecha de
concesién, los servicios recibidos se reconocen en la cuenta de resultados con el
correspondiente aumento en el patrimonio neto.

- Si los instrumentos de patrimonio concedidos se consolidan cuando los empleados
completan un periodo de servicio especifico, los servicios recibidos se reconocen a lo largo
del periodo de consolidacién con el correspondiente asiento en el patrimonio neto.

Pagos basados en acciones liquidados en efectivo

Cuando los acuerdos de pago basado en acciones se liguidan en efectivo, se reconoce un pasivo por
los servicios recibidos.

El pasivo se valora a su valor razonable en cada fecha de presentaciéon de informes y en la fecha de
liquidacioén, y las variaciones en el valor razonable se reconocen en la cuenta de resultados. En
consecuencia, a diferencia de los pagos basados en acciones liquidados con instrumentos de
patrimonio, el pasivo reconocido por los acuerdos liquidados en efectivo se vuelve a valorar después
de la fecha de concesién hasta que se liquiden las concesiones.

Acuerdos con liquidacién discrecional en efectivo

Las transacciones de pagos basados en acciones en las que las condiciones del acuerdo otorgan al
Grupo la opcioén de liquidar en efectivo o mediante la emisidén de instrumentos de patrimonio neto
se contabilizan como liquidadas en efectivo si el Grupo ha incurrido en un pasivo para liquidar en
efectivo, o como liquidadas con instrumentos de patrimonio neto si no se ha incurrido en dicho
pasivo.

Cuando el Grupo tiene la opcién de liquidar en efectivo o mediante la emisién de instrumentos de
patrimonio, tiene una obligacién actual de liquidar en efectivo Unicamente si la opcién de liquidar en
instrumentos de patrimonio carece de sustancia comercial o existe una practica anterior o una
politica establecida de liquidar en efectivo, o si el Grupo suele liquidar en efectivo siempre que el
empleado lo solicite.

La direccion evaluod el patron de liquidaciones observado durante 2025 junto con las autorizaciones
concedidas por el Consejo en relacidn con las liguidaciones en efectivo.

Sobre la base de esta evaluacion, el Grupo concluyd que el 9 de septiembre de 2025 se produjo
evidencia suficiente de una practica anterior de liquidacion en efectivo, cuando el Consejo aprobd el
aumento del limite autorizado de liquidacion en efectivo a 3 millones de euros.

En consecuencia. desde dicha fecha el Grupo reconoce un pasivo por pagos basados en acciones que
se espera sean liguidados en efectivo. dado que la Direccidn ha concluido que ha surgido una
obligacion presente de liquidar dichos instrumentos en efectivo como resultado de la practica de
liquidacion establecida.

El pasivo se valora a su valor razonable en cada fecha de presentacion de informes y en la fecha de
liquidacion, y las variaciones en el valor razonable se reconocen en la cuenta de resultados.

La parte restante del LTIP 2020 correspondiente a los miembros del C-Suite continda
contabilizandose como liquidada mediante instrumentos de patrimonio, ya que el Grupo mantiene
la capacidad practica de liquidar dichos instrumentos mediante la emisién de acciones. La parte
restante del LTIP 2020 sigue contabilizandose como liquidada con instrumentos de patrimonio

Plan de incentivos en efectivo diferidos
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Durante 2025, el Grupo introdujo un acuerdo de incentivos en efectivo diferidos en virtud del cual se
conceden a los participantes unidades referidas a acciones ordinarias de la Sociedad, pero que se
liguidan exclusivamente en efectivo. Cada unidad da derecho al participante, tras su devengo y
ejercicio, a recibir un importe en efectivo igual al exceso del precio de mercado de una accidn sobre
un precio de ejercicio predeterminado.

Estas concesiones se contabilizan como pagos basados en acciones liquidados en efectivo de
conformidad con la NIIF 2. El pasivo derivado de estos acuerdos se valora a su valor razonable en cada
fecha de presentacién de informes, y las variaciones en el valor razonable se reconocen en la cuenta
de resultados.

2.21 Clasificacion de activos y pasivos como corrientes y no corrientes

El Grupo presenta los activos y pasivos en el estado de situacién financiera consolidado basandose
en una clasificacién como corrientes o no corrientes. A estos efectos:

(@) Un activo se clasifica como corriente cuando:

- Seesperaguese realice,osetiene laintencion de venderlo o consumirlo, en el ciclo operativo
normal del Grupo;

- Se mantiene principalmente con fines de negociacion;
- Seespera que se realice en los 12 meses siguientes a la fecha de presentacion de informes; o

- Se trata de efectivo o un equivalente de efectivo, salvo que no pueda intercambiarse o
utilizarse para liquidar un pasivo durante al menos doce meses a partir de la fecha de
presentacion de informes.

(b) Un pasivo se clasifica como corriente cuando:
- Seespera que se liguide dentro del ciclo operativo normal del Grupo;
- Se mantiene principalmente con fines de negociacion;
- Sevaya a liquidar en los 12 meses siguientes a la fecha de presentacién de informes; o

- El Grupo no tiene, en la fecha de presentacién de informes, el derecho a aplazar la liquidacion
del pasivo durante al menos doce meses después de la fecha de presentacion de informes.

Todos los demas activos y pasivos se clasifican como no corrientes.

2.22 Reconocimiento de ingresos por contratos con clientes

a) Ingresos procedentes de contratos con clientes

El Grupo se dedica principalmente a la produccion y venta de concentrado de cobre y, en
determinados casos, presta servicios de carga y transporte. Los ingresos por contratos con clientes
se reconocen cuando el control de los bienes o servicios se transfiere al cliente por un importe que
refleja la contraprestacion a la que el Grupo espera tener derecho a cambio de dichos bienes o
servicios. El Grupo considera que actla como principal en sus contratos con clientes porque controla
los bienes o servicios antes de transferirlos al cliente.

b) Ventas de concentrado de cobre (concentrado metalico)

En la mayoria de las ventas de concentrado de cobre (concentrado metalico), cada orden de compra
constituye un contrato a corto plazo independiente. En las transacciones no ejecutadas bajo los
Incoterms CIF, la Unica obligacion de cumplimiento es la entrega del concentrado. Sin embargo, una
parte de las ventas de concentrado metalico del Grupo se ejecuta bajo los Incoterms CIF, en virtud
de los cuales el Grupo también es responsable de prestar servicios de transporte. En tales casos, los
servicios de transporte representan una obligacion de cumplimiento independiente (véase la seccion
(c) mas adelante).
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La mayoria de las ventas de concentrado metdlico del Grupo permiten ajustes de precio basados en
el precio de mercado al final del periodo de cotizacién (QP) pertinente especificado en el contrato.
Estos se denominan acuerdos de precios provisionales, en virtud de los cuales el precio de venta del
concentrado metdlico se basa en los precios al contado vigentes en una fecha futura especificada
tras el envio de las mercancias al cliente. Los ajustes en el precio de venta se producen como
resultado de las fluctuaciones en los precios de mercado cotizados hasta el final del QP. El periodo
comprendido entre la facturaciéon provisional y el final del PC puede oscilar entre unoy tres meses.

Los ingresos se reconocen cuando el control se transfiere al cliente, lo que ocurre en el momento en
gue el concentrado metalico se transfiere fisicamente a un buque, tren, cinta transportadora u otro
mecanismo de entrega. Los ingresos se valoran por el importe que el Grupo espera recibir,
correspondiente al precio estimado al final del PP, es decir, el precio a plazo, y se reconoce un crédito
en la medida en que surja un derecho incondicional a la contraprestacién en ese momento. En el
caso de los acuerdos sujetos a condiciones de envio CIF, una parte del precio de la transacciéon se
asigna a los servicios de transporte prestados por separado (véase la seccion (c) mas adelante).

En el marco de acuerdos de fijaciéon de precios provisionales, dado que las cuentas por cobrar estan
expuestas al riesgo de precio de las materias primas, no cumplen la definiciéon de SPPI y, por lo tanto,
se valoran a su valor razonable con cambios en resultados desde su reconocimiento inicial hasta su
liquidacioén. Las variaciones en el valor razonable, estimadas tomando como referencia los precios de
mercado a plazo cotizados para el cobre y teniendo en cuenta los ajustes por riesgo de tipo de interés
y de crédito, se reconocen en la cuenta de resultados consolidada de forma separada de los ingresos
por contratos con clientes, dentro de la partida «Ganancia/(pérdida) por valor razonable relacionada
con acuerdos de precios provisionales dentro de las ventas».

La liquidacion final se basa en las cantidades ajustadas segun sea necesario tras la inspeccién del
producto por parte del cliente, asi como en los precios de las materias primas aplicables. La NIIF 15
exige que la contraprestacion variable se reconozca solo en la medida en que sea altamente probable
que no se produzca una reversion significativa en el importe de los ingresos acumulados. Dado que
los ajustes relacionados con los resultados finales de los analisis basados en la cantidad y la calidad
del concentrado vendido no son significativos, no limitan el reconocimiento de ingresos.

c) Servicios de transporte

Como se ha sefnalado anteriormente, una parte de las ventas de concentrados metalicos del Grupo
se realiza segun los Incoterms CIF, por lo que el Grupo es responsable de prestar servicios de
transporte (en calidad de principal) tras la fecha en que el control del concentrado metalico se
transfiere al cliente. Por lo tanto, el Grupo tiene una obligacién de cumplimiento independiente por
los servicios de transporte, que se prestan Unicamente para facilitar la venta de los productos que
fabrica.

Los ingresos por servicios de transporte se reconocen a lo largo del tiempo a medida que se presta
el servicio. En consecuencia, a la fecha de presentaciéon de informes, una parte de los ingresos, junto
con los costes de seguro asociados, se difiere.

Otros Incoterms utilizados habitualmente por el Grupo incluyen:

- FOB, en el que el Grupo no tiene ninguna responsabilidad por el transporte ni el seguro una
vez que las mercancias han salido del puerto de carga;

- Ex Works, en el que el control de las mercancias pasa al cliente cuando el producto se pone
a su disposiciéon en las instalaciones del Grupo; y

- CIP, en el que el control de las mercancias pasa al cliente cuando el producto se entrega en
el destino acordado.

En los acuerdos sujetos a estos Incoterms, la Unica obligacién de cumplimiento es la entrega del
producto.

d) Venta de servicios

El Grupo presta servicios de contabilidad, gestidén, asistencia técnica, administrativos y de otro tipo a
otras sociedades. Los ingresos se reconocen a lo largo del periodo en el que se prestan los servicios.
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Activos vy pasivos por contratos

Los ingresos reconocidos se presentan como un activo por contrato en la medida en que el importe
aun no sea facturable y como una cuenta por cobrar cuando exista un derecho incondicional a la
contraprestacion. Si la contraprestacion recibida del cliente excede los ingresos reconocidos, se
reconoce un pasivo por contrato.

El Grupo no tiene activos por contratos, ya que todos los derechos a la contraprestaciéon son
incondicionales.

El Grupo reconoce ocasionalmente pasivos por contratos en relacién con determinadas ventas de
concentrados metélicos realizadas bajo los Incoterms CIF, en las que se recibe una parte del efectivo
del cliente antes de que se presten los servicios de transporte.

2.23 Gastos de conservacion y mantenimiento

Los gastos de conservacidon y mantenimiento incluyen los costes incurridos para mantener los activos
y la infraestructura en condiciones operativas adecuadas durante periodos de actividad reducida o
suspendida. Estos costes pueden estar relacionados con trabajos preparatorios para proyectos
potenciales, el mantenimiento continuo de activos gque actualmente no se encuentran en
produccidn activa u obligaciones de cumplimiento normativo.

De conformidad con las NIIF adoptadas por la Unidn Europea, estos gastos se presentan a
continuacion de «Beneficio bruto» en la cuenta de resultados consolidada, ya que no son
directamente atribuibles a operaciones generadoras de ingresos. En cambio, representan costes del
periodo incurridos mientras los activos no estan en uso activo y, por lo tanto, se reconocen como un
gasto de explotacién en lugar de como parte del coste de las ventas.

2.24 Informacion por segmentos

Un segmento operativo es un componente del Grupo que realiza actividades comerciales de las que
puede obtener ingresos e incurrir en gastos, cuyos resultados operativos son revisados
periddicamente por el principal responsable de la toma de decisiones operativas del Grupo,
identificado como el director ejecutivo, con el fin de asignar recursos al segmento y evaluar su
rendimiento, y para el cual se dispone de informacién financiera diferenciada.

El Grupo tiene un Unico segmento de negocio, que comprende las operaciones mineras, la
exploraciény el desarrollo minero.

2.25 Beneficio por accion

El Grupo presenta datos de beneficio por accidén basico y diluido para sus acciones ordinarias. El
beneficio por accién basico se calcula dividiendo el resultado atribuible a los accionistas ordinarios
de la sociedad matriz entre el niumero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion
durante el ejercicio. El beneficio por accidn diluido se determina ajustando el resultado atribuible a
los accionistas ordinarios de la sociedad y el nUmero medio ponderado de acciones ordinarias en
circulacion para tener en cuenta los efectos de todas las acciones ordinarias potenciales dilutivas,
gue comprenden instrumentos convertibles en acciones ordinarias y opciones sobre acciones
concedidas a los empleados.

2.26 Cuestiones relacionadas con el clima

El Grupo tiene en cuenta las cuestiones relacionadas con el clima en sus estimaciones y supuestos,
cuando procede. Esta evaluacidon incluye una amplia gama de posibles impactos sobre el Grupo
derivados tanto de riesgos fisicos como de transicion. Aunque el Grupo cree que su modelo de
negocio y sus productos seguiran siendo viables tras la transicion a una economia baja en carbono,
las cuestiones relacionadas con el clima aumentan la incertidumbre en las estimacionesy supuestos
subyacentes a varias partidas de los estados financieros consolidados. Si bien es posible que los
riesgos relacionados con el clima no tengan actualmente un impacto significativo en la valoracién, el
Grupo estd siguiendo de cerca los cambios y desarrollos relevantes, como la nueva legislacion
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relacionada con el clima. Las areas y consideraciones mas directamente afectadas por las cuestiones
relacionadas con el clima son las siguientes:

- Vida util de los activos fijos. Al revisar los valores residuales y las vidas Utiles esperadas de los
activos, el Grupo tiene en cuenta cuestiones relacionadas con el clima, como la legislaciéon y
la normativa climatica que puedan restringir el uso de los activos o requerir inversiones
significativas. Segun la evaluacion realizada de las cuestiones relacionadas con el clima, no
se ha producido ningdn impacto en el Grupo.

- Deterioro del valor de los activos no financieros. El valor de uso puede verse afectado de
diversas maneras, en particular por el riesgo de transicion, la legislacion y la normativa
relacionadas con el clima y los cambios en la demanda de los productos del Grupo. Segun la
evaluacioén realizada de las cuestiones relacionadas con el clima, no se ha producido ningun
impacto en el Grupo.

- Al determinar el valor razonable de los activos y pasivos, se ha tenido en cuenta el impacto
de posibles cuestiones relacionadas con el clima, incluida la legislacidon, que puedan
afectarles. Segun la evaluacioén realizada de las cuestiones relacionadas con el clima, no ha
habido ningdn impacto en el Grupo.

- Provisidn para restauracion. Se tiene en cuenta el impacto de la legislacion y la normativa
relacionadas con el clima a la hora de estimar el calendario y los costes futuros de la
rehabilitacion de las instalaciones del Grupo. Segun la evaluacion realizada sobre cuestiones
relacionadas con el clima, no ha habido ningun impacto en el Grupo.

2.27 Modificacion de los estados financieros consolidados tras su
publicacion

El Consejo de Administracién y los accionistas no tienen derecho a modificar los estados financieros
consolidados una vez emitidos.

3. Gestion de riesgos financieros y estimaciones y juicios

contables criticos

3.1 Factores de riesgo financiero

El Grupo gestiona su exposicion a los principales riesgos financieros de acuerdo con su politica de
gestion de riesgos financieros. El objetivo de la politica es respaldar el cumplimiento de los objetivos
financieros del Grupo, al tiempo que se protege la seguridad financiera futura. Los principales riesgos
que podrian afectar negativamente a los activos financieros, pasivos o flujos de efectivo futuros del
Grupo son los riesgos de mercado, que comprenden: el riesgo de precios de las materias primas, el
riesgo de tipos de interés y el riesgo de tipo de cambio; el riesgo de liquidez y el riesgo de crédito; el
riesgo operativo, el riesgo de cumplimiento y el riesgo de litigios. La direcciéon revisa y aprueba las
politicas para gestionar cada uno de estos riesgos, que se resumen a continuacion.

La alta direccion del Grupo supervisa la gestion de los riesgos financieros. La alta direccion del Grupo
cuenta con el apoyo del Comité de Auditoria (CA), que asesora sobre los riesgos financierosy el marco
de gobernanza de riesgos financieros adecuado para el Grupo. El CA garantiza a la alta direccion del
Grupo que las actividades de asunciéon de riesgos financieros del Grupo se rigen por politicas y
procedimientos adecuados y que los riesgos financieros se identifican, miden y gestionan de
conformidad con las politicas y los objetivos de riesgo del Grupo. Actualmente, el Grupo no aplica
ninguna forma de contabilidad de cobertura.

(a) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo que surge cuando los vencimientos de los activos y pasivos no
coinciden. Una posicidon desajustada puede aumentar la rentabilidad, pero también puede
incrementar el riesgo de pérdidas. El Grupo cuenta con procedimientos destinados a minimizar
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dichas pérdidas, como mantener suficiente efectivo para hacer frente a los pasivos en su
vencimiento. La prevision de flujos de efectivo se realiza en las entidades operativas del Grupo y se
agrega en el departamento financiero del Grupo. El departamento financiero del Grupo supervisa las
previsiones continuas de las necesidades de liquidez del Grupo para garantizar que dispone de
suficiente efectivo para satisfacer las necesidades operativas.

Las siguientes tablas detallan el vencimiento contractual restante de los pasivos financieros del
Grupo. Las tablas se han elaborado a partir de los flujos de efectivo no descontados de los pasivos
financieros, tomando como referencia la fecha mas temprana en la que se pueda exigir al Grupo el
pago. La tabla incluye los flujos de efectivo principales relacionados tanto con el principal como con
los intereses.

Valores FIUJO.S de Menos
. efectivo Entre 3y 12 Entrely Entre2y Mas de 5
(en miles de euros) contable de 3 - - -
contract meses 2anos 5anos anos
s meses
uales
31de diciembre de
2025
Pasivo por 4473 4.793 . 654 ; 2.615 1524
arrendamiento
Otros pasivos 44346 44346 1.266 37.374 5.706 - -
financieros
Pasivos no 12.506 13.850 - - - 1.850 2.000
corrientes
Acreedores
comercialesy 99.552 99.552  48.065 51.432 55 - -
otras cuentas por
pagar
160.877 162.541 49.331 89.460 5.761 14.465 3.524
31 de diciembre de
2024
Pasivo por 3.80] 4323 - 519 519 1556 1729
arrendamiento
Otros pasivos 17.787 18.983 1519 6.015 5670 5.779 -
financieros
Pasivos no 12.492 13.750 - - 750 11.000 2.000
corrientes
Acreedores
comerciales y otras 90.090 90.255 52.929 37.266 60 - -
cuentas por pagar
124170 127.311 54.448 43.800 6.999 18.335 3.729
Instrumentos financieros por categoria
Activos financieros
(en miles de euros) 2025 2024
Activos financieros a coste amortizado 192.178 132.096
Activos financieros a valor razonable con
. 62 R
cambios en otros resultados
Activos financieros a valor razonable con
. 9.725 -
cambios en resultados
201.965 132.096
Pasivos financieros
(en miles de euros) 2025 2024
Pasivos financieros a coste amortizado 159.004 121.665

Los valores contables de los activos financieros reconocidos en el estado de situacién financiera
consolidado representan la exposicion maxima del Grupo al riesgo de crédito a la fecha de
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presentacién de informes.

(b) Riesgo de tipo de cambio
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor de los instrumentos financieros fluctle debido
a las variaciones en los tipos de cambio.

El riesgo de tipo de cambio surge cuando las transacciones comerciales futuras y los activos y pasivos
reconocidos estan denominados en una moneda que no es la moneda de valoracién del Grupo. El
Grupo esta expuesto al riesgo de tipo de cambio derivado de diversas exposiciones monetarias,
principalmente con respecto al ddélar estadounidense y la libra esterlina. La direcciéon del Grupo
supervisa las fluctuaciones de los tipos de cambio de forma y continua, y actUa en consecuencia.

La tabla siguiente presenta los saldos del Grupo denominados en divisas a 31 de diciembre de 2025 y
31 de diciembre de 2024, clasificados por divisa y naturaleza del saldo:

(en miles de euros) 2025 2024

usb

Efectivo y equivalentes de efectivo 61.262 15.513

Cuentasporcobrarcomerciesy ase 076
82.516 26.282

GBP

Efectivo y equivalentes de efectivo 142 70

CHF

Cuentas por cobrar comercialesy 161 )

otras cuentas por cobrar

Sensibilidad al tipo de cambio

La siguiente tabla muestra la sensibilidad del resultado antes de impuestos del Grupo ante una
variacion razonablemente posible del tipo de cambio, manteniendo constantes todas las demas
variables, debido a cambios en el valor contable de los activos y pasivos monetarios a la fecha de
cierre del balance:

(en miles
de euros)
(+5 %)
(-5%)

Efecto sobre el
beneficio antes de
impuestos del
ejercicio cerrado a
31 de diciembre de
2025:
aumento/(disminu
cion)

18.890
(18.890)

Efecto sobre el
resultado antes de
impuestos del
ejercicio cerrado a
31 de diciembre de
2024:
aumento/(disminu
cion)
20.364
(20.364)

Riesgo de precio de las materias primas

Efecto sobre el
patrimonio neto
del ejercicio
cerrado a 31 de
diciembre de 2025:
aumento/(disminu
cion)

15.590

(15.40)

Efecto sobre el
patrimonio neto
del ejercicio
cerrado a 31 de
diciembre de 2024:
aumento/(disminu
cion)
16.698
(16.698)

El riesgo de precio de las materias primas es el riesgo de que los beneficios futuros del Grupo se vean
afectados negativamente por las variaciones en los precios de mercado de las materias primas,
principalmente el cobre. La direccidn es consciente de este impacto en su principal fuente de
ingresos, pero sabe que poco puede hacer para influir en el precio obtenido, salvo mediante un plan
de cobertura.

La cobertura del precio de las materias primas se rige por la politica del Grupo, que permite limitar la
exposicion a los precios. El Grupo puede decidir cubrir parte de su produccién durante el afio,aunque
durante 2025 Atalaya mantuvo una exposicion total al precio del cobre.
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Sensibilidad a los precios de las materias primas

La tabla siguiente resume el impacto en el resultado antes de impuestos de las variaciones en los
precios de las materias primas sobre el valor razonable de los instrumentos financieros derivados y
las cuentas por cobrar comerciales que estan sujetas a precios provisionales. El impacto en el
patrimonio neto es el mismo que el impacto en el resultado antes de impuestos, ya que estos
instrumentos financieros derivados no han sido designados como coberturas segun la NIIF 9. En su
lugar, se clasifican como mantenidos para negociar y, por lo tanto, se valoran a valor razonable con
cambios en resultados.

Los instrumentos financieros derivados a los que se hace referencia en este analisis de sensibilidad
son derivados econémicos y no derivados de cobertura. Estos instrumentos surgen de los acuerdos
de fijacion de precios provisionales del Grupo, en virtud de los cuales las ventas de concentrado de
cobre se registran inicialmente a precios provisionales y se ajustan posteriormente en funcién de los
precios de mercado al final del periodo de cotizacién (QP), segun los términos de los acuerdos de
compra. Como resultado, el valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales fluctda con los
movimientos de los precios de las materias primas, creando un derivado implicito que se contabiliza
por separado.

Este derivado no esta designado como cobertura y se clasifica como mantenido para negociar, lo que
significa que sus fluctuaciones de valor razonable se reconocen en la cuenta de resultados. Dado que
este ajuste de precios esta directamente vinculado a los ingresos, el impacto en el beneficio antes de
impuestos (PBT) y en el patrimonio neto es el mismo.

El analisis se basa en la hipdtesis de que los precios del cobre varian en 0,05 ddlares por libra,
manteniéndose constantes todas las demas variables. Las variaciones razonablemente posibles en
los precios de las materias primas se determinaron a partir de un analisis de los precios histéricos de
los dos Ultimos afos.

Efecto sobre Efecto sobre el

. . . Efecto sobre el Efecto sobre
el beneficio beneficio

antes de antes de patrimonio el patrimonio
. . neto del neto del
impuestos del impuestos del .. . A
L U ejercicio ejercicio
ejercicio ejercicio
cerrado a3l de cerradoa 3l
cerrado a 31 cerrado a 31 . . .
. . .. diciembre de de diciembre
de diciembre de diciembre )
| 2025: de 2024:
de 2025: de 2024: . .
. . aumento/(dis aumento/(dis
aumento/(dis aumento/(dis L L
. . .2 . L minucion) minucion)
(en miles de euros) minucion) minucion)
Aumento/(disminucién)
de los precios del cobre
Aumento de 0.05 $/Ib
(2024: 0.05 $) 7.060 5.012 5.789 4110
Disminucién de 0.05 $/Ib
(2024: 0.05 %) (7.060) (5.012) (5.789) (410)

Se determind que una variacién de 0.05 $/Ib en los precios del cobre era un cambio razonablemente
posible, basandose en la volatilidad histdrica de los Ultimos dos afios.

(c) Riesgo de crédito

El Grupo aplica el modelo de pérdidas crediticias esperadas («<ECL») segun la NIIF 9 a los activos
financieros valorados a coste amortizado, incluidos los préstamos y las cuentas por cobrar
comerciales y de otro tipo. Las pérdidas crediticias esperadas se valoran como el valor actual
ponderado por probabilidad de todos los déficits de efectivo a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero. La valoracién de las ECL incorpora la experiencia histérica de pérdidas,
factores especificos de la contraparte e informacion prospectiva cuando sea pertinente.

En el caso de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar a corto plazo similares, el
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Grupo aplica el enfoque simplificado permitido por la NIIF 9 y reconoce las pérdidas crediticias
esperadas a lo largo de la vida Util desde el reconocimiento inicial.

En el caso de otros activos financieros valorados a coste amortizado, el Grupo evalUa en cada fecha
de presentacién de informes si el riesgo de crédito ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial. Cuando el riesgo de crédito no ha aumentado significativamente, se reconoce
una provision por pérdidas basada en las pérdidas crediticias esperadas a 12 meses.

Se considera que un activo financiero ha experimentado un aumento significativo del riesgo de
crédito cuando se produce un deterioro significativo de la solvencia de la contraparte o cuando los
pagos contractuales tienen un retraso superior a 30 dias.

Se considera que un activo financiero ha sufrido un deterioro crediticio cuando los pagos
contractuales tienen mas de 90 dias de retraso o cuando existen otras pruebas objetivas de deterioro.

La informacién prospectiva se incorpora a la determinaciéon de las pérdidas crediticias esperadas
cuando procede, incluyendo la consideraciéon de las condiciones macroeconémicas y la evolucion
especifica de la contraparte.

No se produjeron cambios significativos en las técnicas de estimacidon nien las hipdtesis significativas
aplicadas para la medicidn de las pérdidas crediticias esperadas durante el gjercicio.

El riesgo de crédito surge cuando el incumplimiento por parte de las contrapartes de sus
obligaciones podria reducir el importe de los flujos de efectivo futuros procedentes de los activos
financieros disponibles en la fecha de presentacion de informes. EI Grupo no presenta una
concentracién significativa de riesgo de crédito. El Grupo cuenta con politicas para garantizar que las
ventas de productos y servicios se realicen a clientes con un historial crediticio adecuado y supervisa
de forma continua el perfil de antigledad de sus cuentas por cobrar. El Grupo cuenta con politicas
para limitar el importe de la exposicién crediticia frente a cualquier institucién financiera.

Exposicién al riesgo de crédito por fase

Etapa 2 (ECL

. Etapa 1 (ECL Etapa 3
(en miles de euros) a 12 meses) alo Iargc.a de (Crédito)
la vida)
31 de diciembre de 2025
Efectivo y equivalentes de efectivo 166.306 - -
Préstamos (deteriorados) 20 - (2.726)
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar financieras 24.689 - (21.418)
(deterioradas)
Otros activos financieros 1.163 - -
192.178 - (24.144)
31 de diciembre de 2024
Efectivo y equivalentes de efectivo 52.878 - -
Préstamos 2.627 - -
Cuentas por cobrar comerciales y otras
X . 70115 - -
cuentas por cobrar financieras
Otros activos financieros 1124 - -

La exposicion al riesgo de crédito de presentada anteriormente incluye Unicamente los activos
financieros valorados a coste amortizado que se encuentran dentro del ambito de aplicaciéon del
modelo de pérdidas crediticias esperadas segun la NIIF 9. El anticipo concedido a Lain Technologies
S.A., que representa un pago por adelantado por servicios que se recibiran en el futuro, se ha tenido
en cuenta en el analisis del riesgo de crédito. Dado que la recuperabilidad de este pago anticipado
depende de la capacidad de la contraparte para prestar los servicios contratados, la direcciéon lo ha
incluido en la evaluacién del riesgo de crédito de conformidad con la NIIF 9.

51| Atalaya Mining Copper, S.A. Cuentas Anuales Consolidadas 2025



Docusign Envelope ID: 7TD5EAB02-ED0A-42A5-9D95-9D93F7A7946F

La exposicion del Grupo al riesgo de crédito se deriva principalmente de los saldos de efectivo
mantenidos en entidades financieras y de las cuentas por cobrar a clientes de concentrado de cobre.

Los saldos de efectivo se mantienen en importantes instituciones financieras internacionales con
altas calificaciones crediticias. Las cuentas por cobrar comerciales se refieren principalmente a un
ndmero limitado de contrapartes de fundicién y refineria reconocidas internacionalmente. La
direccion considera que el riesgo de crédito asociado a estas contrapartes es bajo. El Grupo no
mantiene garantias reales como garantia de sus activos financieros.

Salvo lo detallado en la siguiente tabla, el valor contable de los activos financieros registrados en los
estados financieros, que es neto de pérdidas por deterioro, representa la exposicidn crediticia
maxima sin tener en cuenta el valor de cualquier garantia obtenida:

. . . EE 31 de diciembre

(en miles de euros) diciembre de de 2024
2025

E}‘ric;(l)\/o y equivalentes de efectivo no restringidos a nivel del 146.505 43184
Efectlvp y equivalentes de efectivo no restringidos a nivel 19.801 9.694
operativo
Efectivo y equivalentes de efectivo consolidados 166.306 52.878
Posicidon de caja neta 121.960 35.091
Excedente de capital circulante 93.822 44728

No existen garantias reales sobre estos instrumentos financieros y no hay activos financieros
vencidos o deteriorados a 31 de diciembre de 2025 y 2024.

La siguiente tabla presenta los activos financieros del Grupo expuestos al riesgo de crédito a 31 de
diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024, clasificados por tipo de activo.

(en miles de euros) 2025 2024

Activos financieros no corrientes

Préstamos no corrientes 9.834 2.768

Depdsitos no corrientes 902 611
10.736 3.379

Activos financieros corrientes

Préstamos corrientes 20 5352

Cuentas por cobrar a corto plazo 21.668 11.458
21688 16.810

Total 32.424 20.189

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés es el riesgo de que el valor de los instrumentos financieros fluctue debido
a cambios en los tipos de interés del mercado. Los préstamos contraidos a tipos variables exponen al
Grupo al riesgo de tipo de interés sobre los flujos de efectivo. Los préstamos contraidos a tipos fijos
exponen al Grupo al riesgo de tipo de interés sobre el valor razonable. La direccion del Grupo
supervisa las fluctuaciones de los tipos de interés de forma continua y actla en consecuencia.

A la fecha de cierre, el perfil de tipos de interés de los instrumentos financieros que devengan
intereses era el siguiente:

(en miles de euros) 2025 2024
Instrumentos a tipo variable
Activos financieros 166.306 52.878

Un aumento de 100 puntos béasicos en los tipos de interés a 31 de diciembre de 2025 habria
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incrementado / (disminuido) el patrimonio neto y el resultado en los importes que se indican a
continuacion. Este andlisis supone que todas las demas variables, en particular los tipos de cambio,
se mantienen constantes. En caso de una disminucién de 100 puntos basicos, se produciria un
impacto igual y opuesto en el resultado y en otros componentes del patrimonio neto.

Patrimonio neto Resultado
(en miles de euros) 2025 2024 2025 2024
Instrumentos de tipo variable 1.663 529 1.663 529

(d) Riesgo operativo

El riesgo operativo es el riesgo derivado de las deficiencias relacionadas con los sistemas de
tecnologia de la informacién y de control del Grupo, asi como el riesgo de error humano y de
desastres naturales. Los sistemas del Grupo se evaldan, mantienen y actualizan de forma continua.

(e) Riesgo de cumplimiento

El riesgo de cumplimiento es el riesgo de pérdidas financieras, incluidas multas y otras sanciones,
gue surge del incumplimiento de leyes y normativas. El Grupo cuenta con sistemas para mitigar este
riesgo, entre los que se incluye el asesoramiento de asesores juridicos y normativos externos en cada
jurisdiccion.

(f) Riesgo de litigio

El riesgo de litigio es el riesgo de pérdida financiera, interrupcidon de las operaciones del Grupo o
cualquier otra situacion indeseable que surja de la posibilidad de incumplimiento o violacidén de
contratos legales y, en consecuencia, de demandas judiciales. El riesgo se limita mediante los
contratos utilizados por el Grupo para llevar a cabo sus operaciones.

3.2 Valoracion del valor razonable

Los valores razonables de los activos y pasivos financieros del Grupo se aproximan a sus valores
contables a la fecha de presentacion de informes.

El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en mercados activos, como los que
cotizan en bolsas de valores, y el valor razonable de los activos y pasivos valorados a valor razonable
con cambios en resultados se basan en los precios de mercado cotizados a la fecha de presentacion
de informes. El precio de mercado cotizado utilizado para los activos financieros mantenidos por el
Grupo es el precio de compra actual. El precio de mercado cotizado adecuado para los pasivos
financieros es el precio de venta actual.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado activo se
determina utilizando técnicas de valoracién. El Grupo utiliza diversos métodos, como los flujos de
efectivo descontados estimados, y formula hipdtesis basadas en las condiciones de mercado
existentes en la fecha de presentacion de la informacion.

Valoraciones a valor razonable reconocidas en el estado de situacidn financiera consolidado

La siguiente tabla presenta un analisis de los instrumentos financieros valorados posteriormente a
su reconocimiento inicial a su valor razonable, agrupados en los Niveles 1a 3 en funcion del grado en
gue el valor razonable es observable.

- Las valoraciones a valor razonable de Nivel 1son aquellas derivadas de precios cotizados (sin ajustar)
en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Las valoraciones a valor razonable del Nivel 2 son aquellas derivadas de datos de entrada distintos
de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que son observables para el activo o pasivo, ya sea
directamente (es decir, como precios) o indirectamente (es decir, derivados de precios).

- Las valoraciones del valor razonable de nivel 3 son aquellas derivadas de técnicas de valoracién que
incluyen datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables (datos no
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observables).

(en miles de euros) Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
31 de diciembre de 2025

Otros activos financieros corrientes
Activos financieros a valor razonable con

. 62 - 1.101 1.163
cambios en otros resultados
Act|vqs financieros a vaISr razonable con ) ) 9.725 9.725
cambios en resultados (*)
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar (sujetas a precios ) 21.254 ) 21254

provisionales)
Total 62 21.254 10.826 32.142

31 de diciembre de 2024

Otros activos financieros corrientes
Activos financieros a valor razonable con

R 23 - 1101 1124
cambios en otros resultados
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar
Cueotgs por cobrar (sujetas a precios ) 10769 i 10769
provisionales)
Total 23 10.769 1.101 11.893

(*) El valor razonable del préstamo convertible se determiné utilizando un modelo de valoracién que
refleja los resultados esperados de Lain UK Ltd.

El 30 de septiembre de 2024, la Sociedad celebré un contrato de préstamo convertible con Lain
Technologies Ltd., por el que se concedia una linea de crédito de hasta 10 millones de euros (el
«Préstamo Convertible»). EI Préstamo Convertible se concedié por un plazo fijo hasta el 31 de
diciembre de 2025 y devenga un interés del EURIBOR a 3 meses + 2 % anual.

A 31 de diciembre de 2025, el valor contable del Préstamo Convertible asciende a 9,7 millones de
euros, de los cuales 9,3 millones corresponden al principal y 0,5 millones a los intereses devengados.

Si, al vencimiento del Préstamo, Lain Technologies Ltd. no ha reembolsado el principal y los
intereses devengados, Atalaya tiene derecho a adquirir el 20 % de las acciones de Lain
Technologies, Ltd. a titulo gratuito (a cambio del principal y los intereses pendientes del Préstamo
Convertible). Una vez recibida dicha participaciéon en el capital, el Préstamo Convertible quedara
cancelado.

A la fecha de aprobacién de estos estados financieros, Atalaya no ha cobrado el importe pendiente
ni ha ejercido el derecho de conversion.

Lain Technologies, Ltd. es propietaria de la tecnologia E-LIX, que esta protegida como secreto
comercial, y el valor de la sociedad se basa fundamentalmente en la propiedad de dicha tecnologia.
Se ha demostrado la funcionalidad del proceso E-LIX; sin embargo, la Unica planta de demostracion
a escala que utiliza esta tecnologia se encuentra en el Proyecto Riotinto y actualmente se
encuentra en fase de puesta en marcha, sin haber alcanzado aun niveles de producciéon comercial
consistentes.

Dada la naturaleza del activo y la expectativa de que la recuperacion se produzca mediante la
conversion en una participacion del 20 % en el capital social, en lugar de a través de flujos de
efectivo de principal e intereses, el instrumento se valora a su valor razonable con cambios en
resultados de acuerdo con la NIIF 9.

Atalaya se ha basado en el trabajo de un experto en valoracidon independiente para determinar el
valor razonable de su participacion del 20 % en Lain Technologies Ltd.

El valor razonable de la participacion del 20 % en Lain Technologies, Ltd. se ha estimado utilizando

el método de flujos de efectivo incrementales descontados («DICF»), aplicando una tasa de
descuento adecuada (coste medio ponderado del capital, «WACC»).
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La metodologia DICF determina el valor basandose en el valor actual de los flujos de efectivo
incrementales que se espera generar a partir de la aplicaciéon de la tecnologia E-LIX.

Estos flujos de caja incrementales se calculan de la siguiente manera:

- (Escenario 1) flujos de caja estimados para el Proyecto Riotinto incluyendo la aplicaciéon de
la tecnologia E-LIX; menos

- (Escenario 2) flujos de caja estimados para el Proyecto Riotinto sin la aplicacion de la
tecnologia E-LIX.

Entre los supuestos clave aplicados en el modelo de valoracién se incluyen un descuento del 8 %
por falta de negociabilidad («kDLOM») y supuestos sobre los precios de las materias primas basados
en una combinacién de precios de mercado a plazo y previsiones a largo plazo de la direccién, que
coinciden en lineas generales con los utilizados en las pruebas de deterioro y los procesos de
planificacién interna del Grupo.

La valoracioén se ha elaborado utilizando la mina a cielo abierto de Cerro Colorado, en el Proyecto
Riotinto, como escenario operativo de referencia y no incluye posibles aplicaciones de la tecnologia
E-LIX a otras minas, lo que refleja la fase inicial de implantacién de la tecnologia y proporciona una
estimacioén conservadora del valor.

Se consideraron los siguientes escenarios para determinar el rango de valores razonables:

- Escenario base: basado en la extraccion de cobre prevista para la mina
de Cerro Colorado y un WACC del 9,3 %.

- Rango bajo: basado en la extraccion de cobre prevista para la mina Cerro
Coloradoy un WACC del 11 %.

- Rango alto: basado en la extracciéon de cobre prevista para la mina Cerro
Coloradoy un WACC del 7 %.

Los flujos de caja incrementales para cada uno de estos escenarios son los siguientes:

Flujos de caja

(Millones de euros) .
incrementales

Rango bajo 10,1
Escenario base 10,9
Rango alto 13,4

También se ha realizado un analisis de sensibilidad, incluyendo escenarios con mayores
volumenes de produccion y menores tasas de descuento. En un escenario ilustrativo que
supone un aumento de hasta el 20 % en el cobre pagaderoy un WACC minimo del 7 %, la
valoracion resultante ascenderia a 16,1 millones de euros. La valoracién incorpora supuestos
relativos a la resolucion de las actuales limitaciones operativas y al logro de mejores niveles
de produccion, que son intrinsecamente inciertos y estan sujetos a riesgo de ejecucion.

Basandose en las consideraciones anteriores, la direccion ha estimado que el valor razonable
al cierre del ejercicio es de 9,7 millones de euros. El riesgo de crédito maximo al que esta
expuesta Atalaya en relacion con el Préstamo Convertible asciende a 9,7 millones de euros.

3.3 Gestion del riesgo de capital

El Grupo considera que su estructura de capital esta compuesta por el capital social, la prima de
emision y la reserva de opciones sobre acciones. Los objetivos del Grupo en la gestidon del capital son
salvaguardar la capacidad del Grupo para continuar como sociedad en funcionamiento con el fin de
proporcionar rentabilidad a los accionistasy beneficios a otras partes interesadas, asi como mantener
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una estructura de capital dptima para reducir el coste del capital. El Grupo no esta sujeto a ningun
requisito de capital impuesto externamente.

Con el fin de mantener o ajustar la estructura de capital, el Grupo emite nuevas acciones. El Grupo
gestiona su capital para garantizar que podra continuar como sociedad en funcionamiento, al
tiempo que maximiza la rentabilidad para los accionistas mediante la optimizacién del equilibrio
entre deuda y capital. El Comité de Auditoria revisa la estructura de capital de forma continua.

Los objetivos del Grupo en la gestidon del capital son salvaguardar la capacidad del Grupo para
continuar como sociedad en funcionamiento y mantener una estructura de capital 6ptima con el fin
de maximizar el valor para los accionistas. Con el fin de mantener o alcanzar una estructura de capital
o6ptima, el Grupo puede ajustar el importe de un pago de dividendos devolver capital a los accionistas,
emitir nuevas acciones, recomprar acciones emitidas, obtener nuevos préstamos o vender activos
para reducir los préstamos.

El Grupo supervisa el capital basdndose en el ratio de apalancamiento. El ratio de apalancamiento se
calcula dividiendo la deuda neta entre el capital total. La deuda neta se calcula sumando las
provisiones, la contraprestacion diferiday las cuentas por pagar comerciales y de otro tipo, y restando
el efectivo y los equivalentes de efectivo.

31de 3l1de

(en miles de euros) diciembre diciembre

de 2025 de 2024

Total de pasivos menos efectivo 33.526 104.433

Tota.l glel p.a/trlmonlo neto (excluida la 589.870 516384
participacion de terceros)

Capital total 623.396 620.187

Ratio de apalancamiento 538 % 16,82%

3.4 Juicios contables criticos y fuentes clave de incertidumbre en las
estimaciones

La preparacion de los estados financieros del Grupo requiere que la direcciéon apligue juicios,
estimaciones y supuestos que afectan al reconocimiento y la valoracion de activos, pasivos, ingresos
y gastos. Estos juicios y estimaciones se basan en la experiencia de la direccion, el conocimiento del
sector y las expectativas sobre acontecimientos futuros que se consideran razonables dadas las
circunstancias.

De conformidad con la NIC 1 — Presentacion de estados financieros, el Grupo distingue entre juicios
contables criticos y fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones, ya que tienen requisitos de
informacion diferentes:

- Los juicios contables criticos implican decisiones tomadas por la direccion al aplicar las
politicas contables que tienen el impacto mas significativo en los estados financieros (NIC 1,
parrafo 122). Estos juicios no implican incertidumbre en las estimaciones, pero requieren que
la direccion realice valoraciones subjetivas al aplicar las NIIF.

- Las fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones implican hipodtesis sobre el futuro
gue crean un riesgo significativo de ajustes sustanciales en los valores contables de los
activos y pasivos durante el préximo ejercicio (NIC 1, parrafo 125). Estas estimaciones estan
sujetas a incertidumbre inherente, y los resultados reales pueden diferir de los inicialmente
supuestos.

La direccion evalia continuamente estos juicios y estimaciones para garantizar que siguen siendo
adecuadosy reflejan la informacion mas reciente disponible. A continuacion, se describen los juicios
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contables significativos y las estimaciones criticas identificados por el Grupo, junto con su posible
impacto financiero.

Juicios contables criticos

(@) Consolidacion de Cobre San Rafael

Cobre San Rafael, S.L. es la entidad titular de los derechos mineros del Proyecto Touro. Aunque el
Grupo inicialmente solo poseia una participacidon del 10 %, la direccidén ha ejercido su criterio de
acuerdo con la NIIF 10 — Estados financieros consolidados —y ha determinado que Atalaya controla
a Cobre San Rafael, S.L.y debe consolidar hasta el 80 % de su participacién en los estados financieros
del Grupo.

Este criterio se basa en los siguientes factores clave:
Control sobre las actividades relevantes
- Atalaya tiene derechos sustantivos que le permiten dirigir las decisiones operativas y
financieras clave.
- El Grupo tiene la capacidad de nombrar al personal clave, incluyendo a la alta direccidén y a
los responsables operativos.
- Uno de los dos consejeros de Cobre San Rafael, S.L. es nombrado por Atalaya, lo que le
permite influir en las decisiones estratégicas.

Exposicion a rendimientos variables
- Atalaya asume riesgos financieros a través de obligaciones contractuales que le obligan a
absorber las pérdidas de Cobre San Rafael, S.L., superando su porcentaje de participacion
inicial.
- El Grupo proporciona financiacion y apoyo financiero para mantener las operaciones de la
filial, lo que refuerza su exposicion econdmica.
Controly aumento de la consolidacién hasta el 80 %
- Segun la NIIF 10, el control se determina por el poder sobre la entidad, la exposicién a
rendimientos variablesy la capacidad de influir en dichos rendimientos.
- Debido a los derechos contractuales, las obligaciones financieras y la autoridad en la toma
de decisiones de Atalaya, la direccidén ha determinado que el Grupo ejerce control sobre
Cobre San Rafael, S.L.
- En consecuencia, el Grupo ha optado por consolidar hasta el 80 % de su participacién, en
consonancia con su marco de adquisicion basado en hitos, que permite un aumento de la
participacion a lo largo del tiempo.

Esta valoraciéon supone un juicio significativo, ya que el control no se basa Unicamente en el
porcentaje de participacion, sino mas bien en la capacidad de dirigir las actividades relevantes y
asumir los riesgos financieros asociados. La direccién sigue supervisando los cambios en los acuerdos
contractuales, las obligaciones de financiacién y los derechos de toma de decisiones para evaluar si
el control sigue siendo adecuado segun la NIIF 10.

La direccién ha ejercido su criterio al determinar que Atalaya controla Cobre San Rafael, S.L., a pesar
de poseer Unicamente una participacion del 10 %. Segun la NIIF 10 — Estados financieros
consolidados, existe control cuando una entidad tiene poder sobre las actividades relevantes,
exposicion a rendimientos variables y la capacidad de influir en dichos rendimientos.

Atalaya tiene la capacidad de nombrar al personal clave e influir en las decisiones estratégicas a
través de su representacion en el consejo de administracion. Ademas, asume los riesgos financieros
de la filial debido a las obligaciones contractuales que le exigen absorber sus pérdidas. Basandose en
estos factores, Atalaya consolida hasta el 80 % de su participacion en los estados financieros del
Grupo.

Pasivos contingentes relacionados con Cobre San Rafael
Ademas del criterio de consolidacion, el Grupo evalué si existen pasivos contingentes en relaciéon con
Cobre San Rafael u otras entidades. Segun la NIC 37 — Provisiones, pasivos contingentes y activos
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contingentes, un pasivo contingente surge cuando un hecho pasado crea una posible obligacioén,
pero su liquidacidon depende de acontecimientos futuros inciertos ajenos al control del Grupo.

A 31 de diciembre de 2025, el Grupo no tiene ningun pasivo contingente significativo distinto de los
relacionados con Cobre San Rafael. Los principales riesgos asociados a CSR incluyen posibles
obligaciones legales y medioambientales relacionadas con el proceso de obtencién de permisos del
Proyecto Touro, que siguen estando sujetos a la evolucién de la normativa.

La direccidon sigue evaluando si deben reconocerse provisiones adicionales o pasivos contingentes,
teniendo en cuenta los riesgos legales, normativos y operativos que afectan a los intereses del Grupo.

(b) Capitalizaciéon de los costes de exploracién y evaluaciéon

De acuerdo con la politica contable del Grupo, los gastos de exploraciéon y evaluacién no se capitalizan
hasta que se alcanza un alto grado de confianza en la viabilidad del proyecto y se considera probable
gue el Grupo obtenga beneficios econémicos futuros. La recuperacion posterior del valor contable
resultante depende del éxito en el desarrollo o la venta del proyecto sin desarrollar. Si un proyecto
resulta inviable, se dan de baja todos los costes irrecuperables asociados al mismo, netos de cualquier
provision por deterioro relacionada.

Se requiere el uso del juicio profesional para determinar cudndo deben capitalizarse los costes de
exploraciéon y evaluacion. El Grupo solo capitaliza los gastos una vez que existe un alto grado de
confianza en la viabilidad de un proyecto y se considera probable que se obtengan beneficios
econdmicos futuros. Hasta ese momento, los costes se contabilizan como gastos.

(c) Clasificacion de los instrumentos financieros

Los activos financieros se clasifican, en el momento de su reconocimiento inicial, y posteriormente
se valoran a coste amortizado, a valor razonable con cambios en otros resultados o a valor razonable
con cambios en resultados.

El Grupo y la Sociedad ejercen su criterio a la hora de determinar la clasificacién de sus activos
financieros, considerando si las caracteristicas contractuales, incluido el tipo de interés, podrian
afectar significativamente a los flujos de efectivo futuros. Ademas, se requiere criterio a la hora de
evaluar si la compensacion pagada o recibida por la rescisién anticipada de acuerdos de préstamo
da lugar a flujos de efectivo que no son «Unicamente pagos de principal e intereses» (SPPI).

Ciertos activos financieros contienen caracteristicas tales como opciones de rescisién anticipada,
tipos de interés variables o vinculados, u opciones de conversidon en instrumentos de patrimonio
neto. Estas caracteristicas contractuales requieren que la direccion evalUe si se cumple el criterio
SPPly si el instrumento debe valorarse al coste amortizado, al valor razonable con cambios en otros
resultados (OCI) o al valor razonable con cambios en resultados. En particular, la existencia de
opciones de conversion en acciones puede introducir una exposicion al riesgo de patrimonio netoy,
por lo tanto, puede impedir la valoracién al coste amortizado.

Por lo tanto, se requiere un juicio significativo a la hora de evaluar la sustancia econémica de estos
acuerdos contractuales y determinar la clasificacion contable adecuada segun la NIIF 9y, cuando
proceda, la NIC 32.

(d) Costes de desmonte

El Grupo incurre en costes de retirada de residuos (costes de desmonte) durante las fases de
desarrollo y produccién de sus operaciones de mineria a cielo abierto. Ademas, durante la fase de
produccion, se incurre en costes de desmonte tanto en la produccién de existencias como en la
creacion de beneficios futuros mediante la mejora del acceso y la flexibilidad minera con respecto a
los yacimientos que se van a explotar, denominandose esto Ultimo «activo de actividad de
desmonte». Se requiere un juicio para distinguir entre las actividades de desarrollo y las de
produccion en las operaciones de mineria a cielo abierto.

El Grupo debe identificar los componentes o fases identificables por separado de los yacimientos
para cada una de sus operaciones de mineria a cielo abierto. Se requiere criterio para identificar y
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definir estos componentes, asi como para determinar los volUmenes previstos (toneladas) de
residuos que se van a extraer y de mineral que se va a extraer en cada uno de estos componentes.
Estas evaluaciones pueden variar entre minas, ya que se realizan para cada mina individual y se basan
en una combinacién de la informacién disponible en los planes de la mina, las caracteristicas
especificas del yacimiento, los hitos relacionados con las principales decisiones de inversiéon de
capital y el tipo y ley de los minerales que se extraen.

También se requiere criterio para identificar una medida de produccién adecuada gque pueda
aplicarse en el calculo y la asignacién de los costes de desmonte de produccién entre el inventario y
el activo de la actividad de desmonte. El Grupo considera que la relacién entre el volumen previsto
de residuos que se van a extraer y el volumen previsto de mineral que se va a extraer para un
componente especifico del yacimiento, en comparacién con la relacién del periodo actual entre el
volumen real de residuos y el volumen de mineral, es la medida de produccién mas adecuada.

Estos juicios y estimaciones se utilizan para calcular y asignar los costes de desmonte de produccidn
alinventario y/o a los activos de la actividad de desmonte. Ademas, los juicios y estimaciones también
se utilizan para aplicar el método de unidades de produccién al determinar las vidas Utiles de los
activos de la actividad de desmonte.

(e) Pasivos contingentes

Un pasivo contingente surge cuando se ha producido un hecho pasado cuyo resultado solo se
confirmard mediante la ocurrencia o no de uno o mas hechos inciertos ajenos al control del Grupo, o
cuando existe una obligacién presente pero no se reconoce porgue No es probable que se requiera
una salida de recursos para liquidar la obligacion.

Se constituye una provision cuando es probable que se materialice una pérdida para el Grupo. La
evaluacion de la existencia de una contingencia y su resultado probable, especialmente si se
considera que podria ser necesaria una provision, implica un juicio significativo que tiene en cuenta
todos los factores relevantes.

(f) Deterioro del valor de los activos

Los acontecimientos o cambios en las circunstancias pueden dar lugar a importantes cargos por
deterioro o reversiones de deterioro en un ejercicio concreto. El Grupo evalla anualmente cada
unidad generadora de efectivo («UGE») para determinar si existen indicios de deterioro. Si fuera
necesario, la direccidon podria contratar a un experto independiente para valorar los activos. Cuando
existe un indicador de deterioro, se realiza una estimaciéon formal del importe recuperable, que se
considera el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor de uso. Una pérdida
por deterioro se reconoce inmediatamente en los resultados netos. El Grupo ha determinado que
cada emplazamiento minero constituye una UGE.

Estas evaluaciones requieren el uso de estimaciones y supuestos tales como los precios de las
materias primas, las tasas de descuento de las necesidades futuras de capital, el potencial de
exploracion y el rendimiento operativo. El valor razonable se determina como el precio que se
recibiria por la venta de un activo o se pagaria por la transferencia de un pasivo en una transaccion
ordenada entre participantes en el mercado en la fecha de valoracién. El valor razonable de los activos
mineros se determina generalmente como el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados
derivados del uso continuado del activo, lo que incluye estimaciones tales como el coste de los planes
de expansion futuros y la eventual enajenaciéon, utilizando hipdtesis que un participante
independiente en el mercado podria tener en cuenta. Los flujos de efectivo se descuentan a una tasa
de descuento adecuada para determinar el valor actual neto. A efectos del calculo del deterioro de
cualquier activo, la direccidon considera cada mina o emplazamiento de trabajo como una UGE.

Aungue la direccion ha realizado su mejor estimacién de estos factores, es posible que se produzcan
cambios a corto plazo que puedan afectar negativamente a la estimacion de la direccidon sobre el
flujo de efectivo neto que se generara de sus proyectos.

La evaluacioén de los indicadores de deterioro y del importe recuperable de los activos requiere que
la direccion estime los flujos de efectivo futuros, las tasas de descuentoy las condiciones del mercado.
Tras realizar calculos de sensibilidad, una disminucién del 10 % en los precios del cobre no daria lugar
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a un cargo por deterioro.
(g) Clasificacion de los acuerdos de pago basados en acciones

La modificacién del LTIP 2020 aprobada por el Consejo de Administracién en mayo de 2025 introdujo
un mecanismo discrecional que permite la liguidacidn de determinados ejercicios de opciones en
efectivo en lugar de mediante la emision de instrumentos de patrimonio. Este mecanismo se aplica
exclusivamente a las opciones ejercidas por empleados que no forman parte de la alta direccion y
estd sujeto a un limite maximo de liquidacién en efectivo de 3 millones de euros aprobado por el
Consejo.

La clasificacion de estas concesiones requiere un juicio para determinar si el Grupo ha incurrido en
una obligaciéon presente de liquidar en efectivo de conformidad con la NIIF 2.41.

Al realizar esta evaluacion, la direccién tuvo en cuenta los siguientes factores:

- las condiciones contractuales del plan LTIP 2020 modificado;

- las autorizaciones concedidas por el Consejo de Administracién y los limites acumulativos
aprobados para la liquidacién en efectivo durante 2025;

- el patréon de liquidaciones observado desde la introducciéon de la modificacion;y

- si el Grupo mantiene una alternativa realista para liquidar las concesiones mediante la
emision de instrumentos de patrimonio.

Sobre la base de este analisis, la direccidon concluyd que el 9 de septiembre de 2025 se produjo
evidencia suficiente de una practica anterior de liquidacion en efectivo, cuando el Consejo aprobd el
aumento del limite autorizado de liquidacién en efectivo a 3 millones de euros.

A partir de esa fecha, el Grupo considera que existe una obligacién implicita de liquidar determinadas
concesiones en efectivo de conformidad con la NIIF 2.41. Sin embargo, esta obligacién se limita al
importe agregado maximo autorizado por el Consejo de Administracion.

Para las concesiones que superen este limite, el Grupo conserva la capacidad practica de liquidar las
opciones mediante la emisién de instrumentos de patrimonio. En consecuencia, no existe ninguna
obligacién actual de liquidar en efectivo las opciones restantes en circulacién.

La valoracion de los pasivos derivados de acuerdos de pago basado en acciones con liquidacion en
efectivo requiere el uso de datos de mercado, incluyendo el precio de la accién en la fecha de
presentacion de la informacion financiera y las condiciones de devengo previstas.

Fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones

(h) Estimaciones de reservas de mineral y recursos minerales

La estimacion de las reservas de mineral y los recursos minerales afecta a diversas estimaciones
contables en los estados financieros del Grupo que requiere un juicio contable critico. Si bien las
estimaciones de las reservas de mineral se basan en evaluaciones geoldgicas, técnicas y econdmicas
realizadas por personas cualificadas, no son estimaciones contables independientes segun las NIIF.
En cambio, actuan como supuestos clave que influyen en multiples areas de los estados financieros,
entre ellas:

- La depreciacion y la amortizacién, en particular para los activos depreciados utilizando
el método de la unidad de produccién (UOP).

- Evaluaciones de deterioro, ya que los flujos de efectivo esperados en el futuro dependen
de las reservas de mineral recuperables estimadas.

- La capitalizacion de los costes de desmonte, que determina si los costes de eliminaciéon
de residuos deben reconocerse como un activo o contabilizarse como gasto.
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- Provisiones para rehabilitacion y desmantelamiento, ya que las estimaciones de las
reservas de mineral afectan al calendario y a los costes previstos de la restauracion del
emplazamiento.

El Grupo estima sus reservas de mineral y recursos minerales basandose en datos geoldgicos y
técnicos relativos al tamafo, profundidad, forma y ley del yacimiento, junto con técnicas de
producciéon adecuadas y tasas de recuperacidn. Estas evaluaciones requieren juicios geolégicos
complejos, entre los que se incluyen:

- Supuestos sobre el precio del cobre a largo plazo.
- Previsiones de tipos de cambio que afectan a la viabilidad del proyecto.

- Costes de producciéon, necesidades de inversion de capital y tasas de recuperacién
previstas.

- Factores de recuperacion y dilucién de la mineria.
- Consideraciones medioambientales y normativas.

El Grupo recurre a expertos independientes cualificados para recopilar estos datos de conformidad
con el Cédigo JORC. Los cambios en las estimaciones relativas a las reservas de mineral pueden tener
las siguientes repercusiones:
e El valor contable de los activos de exploracion y evaluacién, las propiedades mineras, el
inmovilizado material y el fondo de comercio puede verse afectado debido a cambios en los
flujos de efectivo futuros estimados;

e Losgastos por depreciacidn y amortizacion en los estados de resultado global consolidados
y de la sociedad pueden variar cuando dichos gastos se determinan utilizando el método
UOP, o cuando cambia la vida Util de los activos relacionados;

e Loscostesde desmonte capitalizados, reconocidos en el estado de situaciéon financiera como
parte de las propiedades mineras o del inventario, o imputados a la cuenta de resultados,
pueden variar debido a cambios en los indices de desmonte;

e Las provisiones para rehabilitacidon y las provisiones medioambientales pueden variar
cuando los cambios en la estimacion de las reservas de mineral afecten a las expectativas
sobre cuando se llevaran a cabo dichas actividades y al coste asociado a las mismas;

e Elreconocimiento y el valor contable de los activos por impuestos diferidos pueden variar
debido a cambios en las valoraciones relativas a la existencia de dichos activos y en las
estimaciones de la probable recuperaciéon de los mismos.

Actualizacion de las reservas de mineral y su impacto financiero

En junio de 2025, Atalaya incorpord una nueva actualizacion de sus reservas de mineral basada en un
analisis de expertos independientes de conformidad con el Cédigo JORC (2012).

Esta actualizacion refleja una comprension revisada del modelo geoldgico, los pardametros de
planificacion minera y las hipdtesis econdmicas aplicables al Proyecto Riotinto. Como resultado, se
han revisado en consecuencia determinadas estimaciones contables relacionadas con la
depreciacion y la actividad de desmonte.

Juicios y supuestos

La actualizacion de las reservas de mineral requiere importantes juicios y supuestos, en particular a
la hora de estimar la cantidad y la calidad del mineral, la viabilidad econdmica de la extraccién y la
vida Util de la mina. Estas estimaciones afectan a diversas medidas contables, incluidos los planes de
amortizacion, las asignaciones de costes y las politicas de capitalizacion.

La direccion ha aplicado una considerable experiencia y se ha basado en opiniones de expertos
independientes para garantizar que estas estimaciones sean sélidas y reflejen la mejor informacion
disponible.
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Impacto en la cuenta de resultados:

La actualizaciéon de las reservas de mineral de junio de 2025 dio lugar a una disminucién neta de los
gastos de explotaciéon reconocidos en la cuenta de resultados de aproximadamente 4,7 millones de
euros para el ejercicio. Este impacto neto refleja una disminucidén de la amortizacién de los activos
mineros de 5,4 millones de euros y una disminucién de la amortizacién de las herramientas de baja
rotacion y los activos relacionados de 0,2 millones de euros. Ademas, se produjo una disminucién de
1,4 millones de euros en la capitalizacion de los costes de desmonte y una disminucion de 0,5 millones
de euros en la depreciaciéon de los costes de desmonte previamente capitalizados.

En general, el modelo actualizado de reservas de mineral dio lugar a menores cargos por
agotamiento y amortizacién y a una asignacion revisada de los costes de desmonte de produccion,
lo que refleja el perfil actualizado de la vida util de la mina.

Amortizacién acumulada de los activos mineros:

Las estimaciones revisadas de las reservas de mineral han dado lugar a una reduccién de los gastos
de amortizacion de los activos mineros durante el ejercicio, que asciende a 5,4 millones de euros. Este
ajuste refleja los cambios en el perfil de agotamiento segun el método de unidades de produccion,
basado en la estimacién actualizada de las reservas de mineral comercialmente recuperables.

La base revisada de las reservas de mineral da lugar a una recalibraciéon del importe amortizable
restante a lo largo de la vida Util actualizada de la mina

Costes de desmonte capitalizados

Como consecuencia del modelo actualizado de reservas de mineral y de la secuencia del plan de
explotacion, se han revisado tanto el nivel de los costes de desmonte capitalizados como el perfil de
amortizacién correspondiente.

La amortizacion de los activos de desmonte capitalizados disminuyd en 0.5 millones de euros durante
el afo, lo que refleja el perfil de produccién actualizado. Ademas, la capitalizaciéon de los costes de
desmonte es disminuyd en 1,4 millones de euros en comparacién con las estimaciones anteriores, en
consonancia con la evaluaciéon revisada de la mejora del acceso a componentes de mineral
identificables de conformidad con la CINIIF 20.

Cumplimiento de las normas de informacién:

El Grupo informa sobre sus recursos minerales y reservas de mineral de conformidad con el Cédigo
Internacional JORC. Esto garantiza que nuestra informacién sea coherente con las directrices
reconocidas internacionalmente, lo que proporciona transparencia y comparabilidad a nuestras
partes interesadas.

(h) Provisiones para los costes de desmantelamiento y restauracion de emplazamientos

La contabilizaciéon de las provisiones para restauracion requiere que la direccién realice estimaciones
de los costes futuros en los que incurrird el Grupo para completar los trabajos de restauracion y
rehabilitacion necesarios para cumplir con las leyes, reglamentos y acuerdos vigentes en cada
operacidon minera, asicomo con cualquier principio ambientaly social que el Grupo respete. El calculo
del valor actual de estos costes también incluye hipdtesis relativas al calendario de los trabajos de
restauracion y remediacion, el tipo de interés libre de riesgo aplicable para descontar esas salidas de
efectivo futuras, la inflacion y los tipos de cambio, asi como hipdtesis relacionadas con las
probabilidades de estimaciones alternativas de las salidas de efectivo futuras.

La tasa de descuento utilizada en el calculo del valor actual neto del pasivo a 31 de diciembre de 2025
fue del 3,67 % (2024: 3,23 %), que corresponde al tipo de interés de los bonos del Estado espafiol a 15
anos para 2025. Se aplica una tasa de inflacién en el rango del 2 %-2,90 % (2024: 2 %-2,80 %) sobre una
base anual.

La direccion utiliza su criterio y experiencia para provisionar y (en el caso de los costes de
desmantelamiento capitalizados) amortizar estos costes estimados a lo largo de la vida util de la
mina. El coste final del desmantelamiento y su calendario son inciertos, y las estimaciones de costes
pueden variar en respuesta a muchos factores, entre ellos los cambios en los requisitos de las leyes y
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normativas medioambientales pertinentes, la aparicién de nuevas técnicas de restauraciéon o la
experiencia en otras explotaciones mineras. Como resultado, podria haber ajustes significativos en
las provisiones constituidas que afectarian a los resultados financieros futuros. Consulte la Nota 27
para obtener mas detalles.

Las provisiones se basan en estimaciones de costes futuros, tasas de inflacién, tasas de descuento y
el calendario de las actividades de restauracion es. Los cambios en la legislacion medioambiental o
las condiciones inesperadas del emplazamiento podrian afectar significativamente a estas
estimaciones. Un aumento del 1 % en la tasa de descuento reduciria la provision en 2,0 millones de
euros, mientras que una disminucion del 1% la aumentaria en 2,0 millones de euros.

(i) Existencias

Las pruebas de valor neto realizable se realizan en cada fecha de presentacién de informes y
representan el precio de venta futuro estimado del producto que la entidad espera obtener cuando
el producto se procese y se venda, menos los costes estimados para completar la produccién y poner
el producto a la venta. Cuando el valor temporal del dinero es significativo, estos precios futuros y los
costes para completar la produccién se descuentan.

Las existencias de concentrado de cobre se valoran al menor entre el coste y el valor realizable neto.
Esta estimacion se basa en las previsiones de precios de las materias primas y los costes de
produccién. Una disminucién del 10 % en los precios del cobre no daria lugar a ningun deterioro, ya
gue los valores de las existencias seguirian superando el coste.

(j) Recuperabilidad de los activos relacionados con el proyecto E-LIX

A efectos de evaluar el deterioro, el Grupo evalud la recuperabilidad de los activos asociados al
proyecto E-LIX teniendo en cuenta sus caracteristicas de recuperabilidad individuales y
distinguiendo entre: (i) el préstamo convertible que puede convertirse en el 20 % del capital social de
Lain Technologies Ltd., la sociedad propietaria de la tecnologia E-LIX; y (ii) los activos relacionados
directamente con la planta industrial situada en el Proyecto Riotinto.

En cuanto al punto (i) anterior, la Sociedad lo ha valorado a valor razonable con cambios en resultados
de acuerdo con la NIIF 9 (véase la Nota 3.2).

La tecnologia E-LIX representa una fuente de incertidumbre en las estimaciones debido a las
importantes hipdtesis que intervienen en la evaluacidén de la recuperabilidad de la inversion de
Atalaya en el proyecto. El Grupo ha invertido y financiado a Lain a lo largo de diversas fases de
desarrollo, incluyendo la construcciéon de una planta piloto, actividades de pruebas de estudios de
viabilidad y el desarrollo de una planta a escala industrial para aplicar la tecnologia de extraccion
electroquimica E-LIX a una variedad de minerales de sulfuro complejos.

La recuperabilidad de estas inversiones depende de varios factores, entre los que se incluyen:

e |acomercializacion exitosa de la tecnologia E-LIX: la tecnologia debe demostrar una eficacia
operativa continuada y una escalabilidad econdmica en la produccién a gran escala.

e Las condiciones del mercado del cobre y el zinc: las tendencias de precios a largo plazo
influyen en la viabilidad financiera del proyecto.

e Eficiencia de la produccion y supuestos de costes: es fundamental que la planta sea capaz
de alcanzar los voliUmenes, las tasas de recuperacion y la eficiencia de costes previstos.

e Acuerdos de exclusividad y operativos: el Grupo posee derechos exclusivos limitados sobre
la tecnologia E-LIX dentro del Cinturén Piritico Ibérico, lo que podria respaldar posibles
beneficios econdmicos futuros.

Teniendo en cuenta estos factores, la direccidn evalla indicadores tanto cualitativos como
cuantitativos a la hora de determinar la recuperabilidad de la inversiéon a nivel de activos.

Las principales incertidumbres de estimacion se refieren a:

e |acapacidad financiera del propietario de la tecnologia E-LIX para operar la planta industrial.
Las dificultades financieras podrian afectar a la viabilidad de la planta industrial de Riotinto.
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e Lafinalizaciéon de la fase de puesta en marcha y la eficiencia operativa prevista de la planta
industrial una vez que alcance niveles de produccién continuos. Cualquier retraso o
rendimiento inferior al esperado podria afectar a la generacién futura de flujo de caja.

e |dentificaciéon de la materia prima adecuada. Se reconoce que la tecnologia no sera
adecuada para todos los tipos de mineral o materia prima, por lo que determinar la materia
prima adecuada sera una parte fundamental de los ensayos y analisis financieros en curso.

e Fluctuaciones en los precios de las materias primas: las variaciones en los precios del cobre
y el zinc podrian influir significativamente en las previsiones de ingresos.

e Riesgos normativos y operativos: el proyecto requiere el cumplimiento continuo de la
normativa medioambiental e industrial.

A 31 de diciembre de 2025, el Grupo reconocid un deterioro de 24,1 millones de euros en relacién con
determinados activos asociados al proyecto E-LIX. Debido a la incertidumbre inherente a las
estimaciones, el Grupo seguira supervisando el rendimiento operativo y las condiciones del mercado,
y reevaluara la recuperabilidad de los activos relacionados cuando se disponga de nueva informacion.
Véase la Nota 13 de los Estados Financieros

4. Segmentos

Segmentos

El Grupo tiene un unico segmento de negocio diferenciado, el de las operaciones mineras, que
incluye la exploraciéon y el desarrollo minero.

Los concentrados de cobre producidos por el Grupo se venden a tres compradores en virtud del
correspondiente contrato de compra (Nota 31.3).

Areas geograficas de operaciones

El Grupo tiene un Unico segmento de negocio diferenciado, que es el de las operaciones mineras,
incluyendo la exploracién y el desarrollo minero.

La produccion de concentrado de cobre del Grupo tiene lugar en Espafa, mientras que su
comercializacion se lleva a cabo a través de Chipre mediante su filial, EMED Marketing Limited. La
produccion de concentrado de cobre corre a cargo de Atalaya Riotinto Minera, S.L.U. en Espana. Una
vez producido, el concentrado de cobre se vende a clientes internacionales en virtud de los acuerdos
de compra del Grupo, que son gestionados por EMED Marketing Limited, una filial con sede en
Chipre.

EMED Marketing Limited es titular de los acuerdos de compra con los clientes y se encarga de la
promocion y venta del concentrado de cobre. En virtud de estos acuerdos, presta servicios de
comercializacion, incluida la coordinacion y gestion de los pedidos y la entrega del concentrado de
cobre. Sin embargo, EMED Marketing Limited no controla el concentrado antes de su transferencia
a los clientes, ya que la produccion y el suministro del producto corren a cargo de Atalaya Riotinto
Minera, S.L.U. Dado que no tiene la capacidad de dirigir el uso del concentrado ni de obtener
beneficios del mismo antes de la transferencia a los clientes, EMED Marketing Limited actua como
agente en estas transacciones.

La transferencia del control sobre los servicios de comercializacion prestados por EMED Marketing
Limited se produce en el momento en que el cliente recibe el concentrado de cobre. Este es el
momento en el que el cliente se beneficia de la funcion de EMED Marketing Limited en la
organizacion del suministro del concentrado. En consecuencia, los ingresos por estas ventas se
reconocen en ese momento.

Las transacciones de venta entre sociedades del Grupo se realizan en condiciones de plena
competencia, de conformidad con la normativa sobre precios de transferencia, lo que garantiza la
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comparabilidad con las transacciones con terceros. Las politicas contables aplicadas por el Grupo en

Espafay Chipre son coherentes con las descritas en la Nota 2.

La tabla siguiente presenta un andlisis de los ingresos procedentes de clientes externos en funcion

de su ubicacién geografica, determinada por el pais de establecimiento de cada cliente.

Ingresos — de clientes externos 2025 2024
€'000 €'000

Suiza 276.975 256.243
Singapur 205.422 69.676
Espaia 518 878
482.915 326.797

La siguiente tabla presenta los ingresos procedentes de clientes externos atribuidos al pais de

domicilio de la Sociedad.

Ingresos - de clientes externos 2025 2024
€'000 €'000

Chipre 36.488 25.404
Espaia 446.427 301.393
482.915 326.797

La ubicacion geografica de los activos no corrientes especificados se basa en la ubicacion fisica del

activo en el caso de los activos fijos, asi como de la propiedad intelectual.

Activos no corrientes 2025 2024
€'000 €'000

Espaia 522.648 479241
522.648 479241

Los ingresos representan el valor de las ventas de bienes suministrados a los clientes,

sin incluir el

impuesto sobre el valor afladido. La siguiente tabla resume las ventas a clientes con los que las

transacciones han superado individualmente el 10,0 % de los ingresos del Grupo.

(en miles de euros) 2025 2024
Segmento €'000 Segmento en miles de
euros
Comprador 1 Cobre 205.422 Cobre 69.676
Comprador 2 Cobre 91.875 Cobre 91.849
Comprador 3 Cobre 131.840 Cobre 164.394
5. Ingresos de
(en miles de euros) 2025 2024
Ingresos por contratos con clientes 474.863 341787
Ajustes por fijacion de precios en ventas con precios 2372 )
provisionales '
(.I?er.djda)/ga_n_anua por valc_)r razonable relac(:;)onada con la 5.209 (15.868)
fijacion provisional de precios en las ventas
Otros ingresos ©® 47 878
Ingresos totales 482.915 326.797
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() En los ingresos de 2025 se incluye un precio de transaccién de 12.095 miles de euros (11.709
miles de euros en 2024) relacionado con los servicios de transporte prestados por el Grupo
a los clientes derivados de las ventas de concentrado de cobre bajo el incoterm CIF.

@ El impacto provisional de los precios representé la variacion del valor razonable del
derivado implicito las ventas de concentrado

B} Los «Otros ingresos» corresponden principalmente a ventas de chatarra.

Todos los ingresos procedentes del concentrado de cobre se reconocen en el momento en que se
transfiere el control. Los ingresos por servicios de transporte se reconocen a lo largo del tiempo a
medida gue se prestan los servicios.

El aumento de los ingresos se debid principalmente al incremento de los volUmenes de venta de
concentrado y al aumento de los precios realizados, asi como a la disminucién de los precios de
TC/RC. Las existencias de concentrado al cierre del ejercicio ascendian a 4.050 toneladas, frente a las
21.815 toneladas de 2024.

El Grupo aplica la simplificacion practica de la NIIF 15121 y no divulga informacién sobre las
obligaciones de cumplimiento restantes para contratos con una duracién prevista original de un ano
o menos . Las ventas de concentrado y los servicios de transporte asociados en condiciones CIF son
de naturaleza a corto plazo. En consecuencia, a 31 de diciembre de 2025, el Grupo no tenia
obligaciones de cumplimiento restantes significativas que requirieran divulgacion.

6. Gastos por naturaleza

(en miles de euros) 2025 2024
Costes de explotacion * * 234.707 197.793
Gastos de conservacion y mantenimiento 13.008 16.723
Gastos de exploracion 7.621 4975
Gastos por prestaciones a los empleados (, Nota 7) 27.875 27.868
Remuneracién de los consejeros y del personal directivo clave de 3.261 2.397
Remuneraciéon de los auditores — auditoria (Nota 32) 332 401
Remuneracién de otros contables 848 1.291
Remuneracion de consultores 1.690 1.775
Amortizacidon de inmovilizado material (Nota 13) 42.718 39.658
Amortizaciéon de activos intangibles (Nota 14) 4.802 3907
2Bj)nef|C|os a los empleados basados en opciones sobre acciones (Nota 7.009 1379
Gastos de comunicacion con los accionistas n3 125
Gastos de cotizacion corrientes 357 M4
Gastos legales 769 368
Relaciones publicas y desarrollo de la comunicacion 1.740 963
Alquileres (Nota 28) 7.230 5.492
Otros gastos y provisiones 627 (1.841)
Reversion de pérdidas por deterioro (*) (Nota 14) - (6.948)
Cpsrr]?:(ajtaogor deterioro del valor de las cuentas por cobrar y activos por 21.418 1205
Total 376.125 298.645

(*) En 2019 se registré un cargo por deterioro por el mismo importe en la misma partida —«Amortizacion
y deterioro de activos mineros»— del estado consolidado de resultados globales.

(**) Los costes operativos incluyen principalmente los costes de extraccion y procesamiento relacionados
con la operacion del Proyecto Riotinto. Estos comprenden los costes de materias primas (53,0 millones de
euros), servicios publicos (38,5 millones de euros), servicios profesionales y contratados (91,3 millones de
euros), mantenimiento (12,8 millones de euros) y otros gastos directos de produccion incurridos en la
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extraccion y el procesamiento del concentrado de cobre.

El aumento de los costes se debid principalmente al incremento de los costes de los insumos y a una
reduccién de las existencias de concentrado de cobre al final del periodo.

Durante 2025, el Grupo contabilizé unos gastos de personal de 7,0 millones de euros en relacién con
el plan de prestaciones a los empleados basado en opciones sobre acciones concedido a los
miembros de la direccién clave y a otros empleados. El gasto refleja el valor razonable de las acciones
concedidas de conformidad con la NIIF 2.

7. Gastos por prestaciones a los empleados

(en miles de euros) 2025 2024
Sueldos y salarios 20.516 20.430
Seguridad social y cotizaciones sociales 6.642 6.613
Otras prestaciones a los empleados 19 24
Bonificaciones a los empleados 698 801
Total 27.875 27.868

El nUmero medio de empleados y el nimero de empleados al cierre del ejercicio por oficina son:

Media A final de afio
Numero de empleados 2025 2024 2025 2024
Espafia —Jornada completa 478 492 480 490
Espafia - Tiempo parcial 27 3 34 3
Chipre —Jornada completa 1 1 1 1
Chipre — A tiempo parcial 2 2 2 2
Reino Unido —Jornada completa 1 - 1 1
Total 509 498 518 497
8. Ingresos financieros
(en miles de euros) 2025 2024
Intereses financieros 1.834 1887
Otros intereses recibidos - -
1.834 1.887

Los intereses financieros incluyen intereses recibidos por saldos bancarios por importe de 0,6
millones de euros (2024: 0,6 millones de euros) y 12 millones de euros relacionados con la
devengacion contractual de intereses sobre la financiacion proporcionada en relacion con el
proyecto E-LIX (véase la Nota 13). El reconocimiento de estos ingresos por intereses refleja las
condiciones contractuales de los acuerdos pertinentes y no implica la recuperabilidad de los saldos
subyacentes, que han sido evaluados para determinar su deterioro, tal y como se describe en la Nota
13.

9. Gastos financieros

(en miles de euros) 2025 2024
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Gastos por intereses:

Intereses a pagar por préstamos 583 1131
Gastos por intereses sobre pasivos por arrendamiento 21 30
Reversion del descuento sobre la provisiéon para rehabilitacion de 796 828

minas (Nota 27)
Deterioro y ganancias/(pérdidas) por enajenacién de instrumentos

- . 2.726 -
financieros

4.126 1.989

Los intereses a pagar por préstamos incluyen los costes de financiaciéon relacionados con la planta
solar, otras deudas a largo plazo y otras lineas de crédito operativas.

Durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2025, el Grupo capitalizé 0,7 millones de euros (2024
1,0 millones de euros) en concepto de costes de financiacién relacionados con la construccion de la
planta solar y una zona de la misma, de conformidad con la NIC 23.

Las ganancias/pérdidas netas por cambio de divisas reconocidas en la cuenta de resultados
ascendieron a:

(en miles de euros) 2025 2024
Ganancia/(pérdida) neta por cambio de divisas incluida en otras (6.263) 2090
ganancias/(pérdidas) ) '

Total de ganancias/(pérdidas) netas por cambio de divisas reconocidas (6.263) 2090

en el resultado antes de impuestos del periodo

10. Impuestos

(en miles de euros) 2025 2024
Carga por el impuesto sobre la renta corriente 17.646 2.732
Ingresos por impuestos diferidos relacionados con el origen de (2.725) (6.297)
diferencias temporales (Nota 17)

Gasto por impuestos diferidos relacionado con la reversion de diferencias 1.979 2528

temporales (Nota 17)
16.900 (1.037)
El impuesto sobre los resultados del Grupo antes de impuestos difiere del importe tedrico que se
obtendria aplicando los tipos impositivos vigentes de la siguiente manera:

(en miles de euros) 2025 2024
Beneficio contable antes de impuestos 102 263 31523
Impuesto calculado segun los tipos impositivos aplicables a la Sociedad: -

25 % en Espana (2024:12,5 % en Chipre) 25 566 7.881
Efecto fiscal de los gastos no deducibles a efectos fiscales -
Efecto fiscal de la pérdida fiscal del ejercicio 1.052 4,018
Efecto fiscal de las deducciones y los ingresos no sujetos a impuestos (9.215) (5.769)
Efecto de tipos impositivos mas bajos en otras jurisdicciones del grupo 242 (2.921)
Efecto fiscal de las pérdidas fiscales acumuladas - -
Impuestos diferidos (Nota 17) (745) (4.240)
(Crédito)/gasto por impuestos 16.900 (1.037)

Los dividendos propuestos por la sociedad matriz después de la fecha de cierre del balance no tienen
consecuencias fiscales para el Grupo.

A 31 de diciembre de 2025, el grupo tiene un crédito fiscal por valor de 2,8 millones de euros (2024: O
euros).
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Pérdidas fiscales acumuladas
A 31 de diciembre de 2025, el Grupo tenia pérdidas fiscales acumuladas por valor de 7,2 millones de
euros procedentes de las filiales espafolas.

Fiscalidad aplicable

En materia de fiscalidad y, en particular, de impuesto sobre sociedades, el Grupo esta sujeto a la
normativa de diversas jurisdicciones fiscales debido a la amplia actividad geografica que desarrollan
las sociedades que lo integran. Por este motivo, el tipo impositivo efectivo del Grupo viene
determinado por el desglose de los resultados obtenidos en cada uno de los paises en los que opera
y, en ocasiones, por la tributacién de dichos resultados en mas de un pais (doble imposicién).

Chipre

El tipo del impuesto de sociedades es del 12,5 %. En determinadas condiciones, los ingresos por
intereses pueden estar sujetos a una contribucién de defensa a un tipo del 30 %. En tales casos, dichos
intereses estaran exentos del impuesto de sociedades. En determinados casos, los dividendos
recibidos del extranjero pueden estar sujetos a una contribucién de defensa a un tipo del 17 % para
2014 y aflos posteriores. Segun la legislacion vigente, las pérdidas fiscales pueden trasladarse a
ejercicios posteriores y compensarse con la base imponible de los cinco anos siguientes. A partir del
ejercicio fiscal 2026, el tipo del impuesto sobre sociedades (IS) ha aumentado del 12,50 % al 15 %.

Espaia

La mayoria de las entidades residentes en Espafa a efectos fiscales estan sujetas al impuesto sobre
sociedades en virtud del régimen de consolidacion fiscal espafiol. En virtud de este régimen, las
sociedades que integran el grupo fiscal determinan conjuntamente la base imponible y la deuda
tributaria del grupo.

Atalaya Mining Copper, S.A. es la sociedad matriz del Grupo Fiscal Consolidado, que comprende todas
las sociedades residentes en Espafia en las que la sociedad matriz tiene una participacion, directa o
indirecta, de al menos el 75 % y que cumplen determinados requisitos previos. Este Grupo Fiscal
Consolidado estaba compuesto por 7 sociedades en 2024, siendo las mas significativas: Atalaya
Mining Copper, S.A, Atalaya Riotinto Minera, S.L.U. y Atalaya Masa Valverde S.L.U.

El resto de las sociedades residentes en Espafa a efectos fiscales que no estdn incluidas en el grupo
fiscal mencionado determinan su impuesto sobre sociedades de forma individual.

Las sociedades espafiolas, tanto las que tributan individualmente como las que lo hacen de forma
consolidada, estaban sujetas a un tipo impositivo general del 25 % en 2024.

El tipo del impuesto sobre sociedades en Espafa para 2025 es del 25 % (25 % en 2024), de conformidad
con la Ley General Tributaria espafnola.

Procedimientos administrativos y judiciales con implicaciones fiscales

Los ejercicios para los que las sociedades del Grupo tienen abiertas sus declaraciones de impuestos
para su inspeccion en lo que respecta al impuesto sobre sociedades y a los principales impuestos
aplicables son los siguientes:

Pais Ejercicios
Espana 2022-2025
Chipre 2020-2025
Reino Unido 2020-2025

El Grupo no ha registrado provisiones fiscales relacionadas con procedimientos administrativos y
judiciales con implicaciones fiscales en 2025 (2024: 0).

Inspecciones fiscales
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El1de octubre de 2025, la AEAT (Administracion General de Tributacién) notificé a la Sociedad, en su
calidad de entidad representativa del grupo fiscal espafiol 288/18, el inicio de un procedimiento de
inspeccion fiscal.

La inspecciéon tiene un alcance parcial y se refiere principalmente a las obligaciones en materia de
Impuesto sobre Sociedades y Retencion de No Residentes correspondientes al ejercicio 2024, con
revision de determinados aspectos de ejercicios anteriores dentro del plazo de inspeccién legal (2021
a 2024 en el régimen de consolidacion fiscal).

La inspeccién se centra, entre otros aspectos, en la deducibilidad de los gastos financieros derivados
de préstamos participativos, el caracter de plena competencia de los intereses aplicados a los
acuerdos de financiacion intragrupo y el tratamiento del impuesto de retencién de los dividendos
pagados a entidades no residentes.

A la fecha de aprobacién de estos estados financieros consolidados, la inspeccién sigue en cursoy no
se ha emitido ninguna propuesta de liquidacion. La direccién, con el apoyo de asesores fiscales
externos, considera que el Grupo ha aplicado la legislacién fiscal pertinente de forma adecuaday no
espera que el resultado de la inspeccidén tenga un efecto adverso significativo en la situacion
financiera del Grupo.

En consecuencia, no se ha reconocido ninguna provisiéon al respecto.

11. Resultado por acciéon

El célculo del beneficio por accién basico y diluido atribuible a los accionistas ordinarios de la
Sociedad se basa en los siguientes datos:

(en miles de euros) 2025 2024
Sociedad matriz (24.703) (2.468)
Filiales 110.280 34206
Beneficio atribuible a los accionistas de la sociedad matriz 85.577 31.738
NuU merg/pondera_do de acciones ordinarias a efectos del beneficio basico 140.759 140,404
por acciéon (en miles)

Beneficio basico por accion (céntimos de euro/accion) 60,8 22,6
Nu r.TTero.po_nderado _de acciones ordinarias a efectos del beneficio por 146.884 145,457
accion diluido (en miles)

Beneficio por accion diluido (céntimos de euro/accion) 58,3 21,8

A 31 de diciembre de 2025 no hay warrants y hay 6.026.334 opciones (Nota 23) (31 de diciembre de
2024: ningun warrant y 5.423.666 opciones), que se han incluido al calcular el niumero medio
ponderado de acciones para el ejercicio 2025.

12. Dividendos

Dividendos en efectivo declarados y pagados durante el ejercicio:

(en miles de euros) 2025 2024
Dividendos finales declarados y pagados 3.871 5243
Dividendos intermedios declarados y pagados 6.193 5.063

10.064 10.306

Las acciones ordinarias totalmente desembolsadas otorgan un voto por accidon y dan derecho a
dividendos.
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Ejercicio fiscal 2024

El 17 de marzo de 2025 se propuso un dividendo final de 0,03 ddélares estadounidenses por accidn
ordinaria para su aprobacién por parte de los accionistas en la Junta General Anual de 2025, lo que
supuso un dividendo total para 2024 de 0,07 ddélares estadounidenses por accién. Tras la aprobacion
de la Resolucién 11 por parte de los accionistas de la Sociedad en la Junta General Anual de 2025,
celebrada el 24 de junio de 2025, se aprobd el dividendo final, que (basado en los tipos de cambio
utilizados para la conversion tras la fecha de registro) ascendié a 5,2 millones de euros, y el dividendo
se pago el 23 de julio de 2025.

Ejercicio 2025

El11 de agosto de 2025, el Consejo de Administraciéon de la Sociedad decidié declarar un dividendo a
cuenta de 0,044 € (0 0,0510 $ 0 0,0380 £) por accién. El dividendo a cuenta se aboné el 10 de octubre
de 2025.

Se ha propuesto un dividendo final de 0,065 € por accidén para su aprobacién por parte de los
accionistas en la Junta General Anual de 2026. Si se aprueba, esto supondria un dividendo total para
2025 de 0,109 € por accion.

13. Inmovilizado material

Activos Costes

Terrenos por Instalacion Activos en mineros Otros
(en miles de euros) y derech esy construccié diferidos activos Total

edificios ode equipos n® @ m

uso (8

2025
Coste
A1de enero de 2025 86.452 6.928 340.516 100.448 73.974 980 609.298
Anadidos 7 459 1.237 836 47 549 22.084 - 72.165
Aumento de la provision de
restauracion (Nota 27) ne ) ) ) ) ) 1
Reclasificaciones ) - - 2.895 (2.831Y.013 1946 - 19 9.927
Otras transferencias - - - - - - -
Cambios _e,n la provision de (775) ) } } } } (775)
restauracion
Enajenaciones - - - (14) - (24) (38)
31de diciembre de 2025 86.252 8.165 344.247 154.996 96.058 975 690.693
Amortizacion
A1de enero de 2025 30.894 2.97 140.876 - 24.718 807 200.266
Amortizacién © 5.370 562 28.356 - 8.378 52 42.718
Bajas - - - - - (20) (20)
31de diciembre de 2025 36.264 3.533 169.232 - 33.096 839 242.964
Valor contable neto a 31 de 49.989  4.632 175.015 154.996  62.962 136 447729
diciembre de 2025
2024
Coste
1de enero de 2024 83.517 7.076 319.129 70.601 64.072 951 545346
Ajustes - - 5 - - - 5
Apertura ajustada 83.517 7.076 319.134 70.601 64.072 951 545351
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Adiciones 233 - 332 52.801 9.902 - 63.268
Aumento de la provision para
rehabilitacion 3274 - - - - - 3.274
(Nota 27)
Reclasificaciones - - 21.050 (21.969) - 29 (890)
Otras transferencias (572) - - (2.586) - - (3.158)
Amortizacion - (148) - - - - (148)
Avances - - - 1.601 - - 1.601
31 de diciembre de 2024 86.452 6.928 340.516 100.448 73.974 980 609.298
Amortizacion
A1de enero de 2024 24.702 2.531 N3.547 - 19.063 764 160.607
Ajustes - - 1 - - - 1
Apertura ajustada 24702 2.531 N3.548 - 19.063 764 160.608
Amortizacién 6.192 497 27.328 - 5.655 43 39.715
Bajas - (57) - - - - (57)
31 de diciembre de 2024 30.894 297 140.876 - 24.718 807 200.266
valor contable neto a 31 de 55558 3957 199.640 100448 49256 173 409032

diciembre de 2024

0 Incluye vehiculos de motor, mobiliario, instalaciones fijas y equipo de oficina, que se amortizan en
un plazo de 5a10 afos.

@ Desmonte capitalizado relacionado con Cerro Colorado (nota 2.9 (b))

3 Los activos en construccion a 31 de diciembre de 2025 ascendian a 155,0 millones de euros (2024
100,4 millones de euros); este saldo incluye 49,3 millones de euros relacionados con el proyecto de
estabilizacion de taludes de Corta Atalaya y Concordia, 6,4 millones de euros correspondientes a
desvios de carreteras, 43,6 millones de euros para la planta solar, 14,1 millones de euros de capital
de mantenimiento, 22 .1 millén de la planta E-LIX y 15,7 millones de euros en gastos de capital para
presas de residuos. Las adiciones incluyen gastos de capital de mantenimiento con una inversién
de 3 3 millones de euros (2024: 4,0 millones de euros), el proyecto de presas de residuos de 15,8
millones de euros (2024 14,8 millones de euros), la planta E-LIX ascendidé a 0,2 millones de euros (2,1
millones de euros en 2024), la planta solar 2,6 millones de euros (2024, 8,4 millones de euros) y el
gasto del proyecto Concordia 25,3 millones de euros (2024, 25,7 millones de euros), de los cuales
24,2 millones corresponden a actividades de desmonte de residuos en la zona de San Dionisioy 1,0
millones a una nueva carretera.

“ Reclasificaciones de 9,0 millones de euros relacionadas con el proyecto ELIX (véase mas adelante
«Intercambio no monetario»), 2,83 millones de euros en instalaciones y equipos asociados a gastos
de capital de mantenimiento y 0,9 millones de euros relacionados con existencias de baja rotacion
se reclasificaron a existencias (suministros de materiales).

®) Véanse los arrendamientos en la Nota 28.
©® La amortizacion se ha visto afectada por el aumento de las reservas de mineral (nota 2.9 (b)).

7 Durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2025, el Grupo capitalizé 0,7 millones de euros
2024:1,0 millones de euros) en concepto de costes de financiacion, de conformidad con la NIC 23.
El tipo de interés efectivo medio aplicado fue del 1,35 %. La deducibilidad fiscal de estos costes de
financiacion capitalizados se materializara a lo largo de la vida Util del activo mediante deducciones
por amortizacion, en lugar de como una desgravacion fiscal inmediata. El tipo de capitalizacion
medio ponderado aplicado a los préstamos generales durante el gjercicio fue del 4,15 % (2024: 4,49
%).

Intercambio no monetario durante el ejercicio

El 25 de septiembre de 2025, el Grupo formalizé un Acuerdo de Compensacion de Pagos y Créditos
con Lain para formalizar la liquidacién y la compensacién mutua de los pagos y créditos derivados
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de acuerdos anteriores. Como resultado de este acuerdo, Lain transfirié determinados equipos a
Atalaya a cambio de una liquidacién parcial del Préstamo Industrial anteriormente clasificado como
Pagos anticipados (véase la Nota 20). La operacién tenia sustancia comercial y los valores razonables
a 31 de diciembre de 2025 se pudieron determinar de forma fiable de la siguiente manera:

e Valor razonable del pago anticipado cedido: 9,0 millones de euros
e Valor contable del pago anticipado cedido: 9,0 millones de euros
e Valor razonable de los equipos recibidos: 9,0 millones de euros

e Ganancia/(pérdida) reconocida en la cuenta de resultados: 0 €

El equipo se clasifica en «Activos en construccion» y se amortizard a lo largo de su vida Util estimada
una vez que la planta industrial alcance la produccién comercial.

Los activos fijos mencionados se encuentran principalmente en Espafa.

Proyecto E-LIX

En mayo de 2019, tras aproximadamente cuatro afos de trabajo de laboratorio, Atalaya inicidé una
colaboracién con Lain Technologies Ltd. para el desarrollo de una tecnologia conocida como E-LIX.
La tecnologia E-LIX es un proceso de extraccion electroquimica desarrollado por Lain que tiene como
objetivo permitir la produccién de catodos de zinc y cobre, asi como de otros derivados de estos
metales, a partir de minerales de sulfuro complejos.

Enjuliode 2020, Atalaya y Lain firmaron un memorando de entendimiento («MOU») y han colaborado
en el desarrollo de la tecnologia E-LIX a través de varias fases, que se resumen a continuacion:

e Fase 0: Trabajos preliminares e investigacion.

e Fase 1: Construccién y puesta en marcha de la planta piloto.

e Fase 2: Operacioén de la planta piloto y estudios de viabilidad.

e Fase 3: Construccién y puesta en marcha de una planta a escala industrial.

De acuerdo con las fases mencionadas anteriormente, se han firmado varios acuerdos, entre los que
se incluyen:

e Construccion de los activos fijos necesarios para el uso de la tecnologia E-LIX;

e Acuerdos de exclusividad

e Acuerdos de financiacidon para la construccién y puesta en marcha de la planta piloto

e Acuerdos de financiacién para la construccién y puesta en marcha de la planta industrial;

e Acuerdos operativos para la construccion de la planta industrial; y

e Acuerdo de pagoy compensacion de crédito.

La planta piloto se construyé a lo largo de 2021y confirmé la viabilidad técnica de E-LIX, demostrando
la capacidad de lixiviar selectivamente metales a partir de concentrados y alcanzar altas tasas de
recuperacion de cobre y zinc.

En diciembre de 2021, el Consejo de Administracion de la sociedad aprobd la construccion y
financiacion de una planta de demostracion a mayor escala con una capacidad de procesamiento
significativamente mayor que la planta piloto (la «planta industrial»). Desde la aprobacién de la
construccion de la planta industrial en 2021, Lain Technologies ha estado trabajando en la
construccion y puesta en marcha de la planta industrial.

Durante 2025, Lain operdé de forma intermitente la Planta Industrial procesando concentrados de
cobre producidos por Atalaya y produciendo un producto comercializable de hidréxido de zinc mixto.

Si bien la Planta Industrial ha demostrado la funcionalidad técnica de la tecnologia E-LIX a escala
industrial, los volimenes de produccién han sido significativamente inferiores a los previstos
inicialmente, lo que ha dado lugar a resultados operativos y financieros desafiantes.
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A 31 de diciembre de 2025, la planta industrial no ha alcanzado el nivel de producciéon comercial
previsto en los estudios de viabilidad. Aunque la tecnologia E-LIX ha funcionado en lineas generales
de acuerdo con los pardmetros de disefio, se han identificado ciertos cuellos de botella operativos
gue limitan la capacidad de la planta para alcanzar los niveles de produccidn inicialmente previstos
sin inversiones de capital adicionales.

A 31 de diciembre de 2025, Atalaya tenia los siguientes saldos relacionados con la planta piloto y la
planta industrial derivados de los acuerdos con Lain:

Valor neto
de los Valor neto
activos de los activos
Descripcion Titulo Nota (milesde€) (milesde <€)
31de 31 de
diciembre diciembre de
de 2025 2024
Planta piloto Préstamo a largo plazo 19 - 2.627
Planta industrial Cue.n.tas por cobrar a largo plazo (pago 20 - 29.662

anticipado)

Planta industrial Activos fijos 13 22.118* 12978
Préstamo convertible Préstamo a largo plazo 19 9.725 5332
31.823 50.619

*22 mil euros se corresponden con intereses capitalizados
Deterioro de los activos de la tecnologia E-LIX

La tecnologia E-LIX ha demostrado resultados positivos en la recuperacidn de zinc y cobre metalicos,
asi como de sus derivados, mediante el tratamiento de minerales de sulfuro complejos. Si se
demuestra que la tecnologia E-LIX es financieramente viable a escala industrial, esta tecnologia tiene
el potencial de permitir la produccién de metales a partir de minerales complejos y su uso a escala
industrial podria prolongar significativamente la vida Util de la mina en el Proyecto Riotinto. Laint
Technology Ltd. Es la propietaria de la tecnologia E-LIX.

Atalaya ha revisado los indicadores de deterioro tanto externos como internos al evaluar la
recuperabilidad de los activos asociados a la tecnologia E-LIX (Nota 3.4.).

Basandose en la informacion disponible actualmente, Atalaya ha identificado la situaciéon financiera
de Lain como un indicador de deterioro que afecta a la recuperabilidad de determinados activos,
debido a:

= |3 posibilidad de que las restricciones financieras de Lain limiten la disponibilidad de la
inversion de capital necesaria para resolver los cuellos de botella operativos y la
capacidad de la planta industrial para alcanzar voliUmenes de produccion suficientes
para operar de manera financieramente viable; y

= el riesgo de que Lain no pueda cumplir sus obligaciones contractuales, lo que podria
limitar la capacidad de Atalaya para recuperar los saldos pendientes.
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Valor neto
a 3lde
Valor a 31 de diciembre
. diciembre de Deterioro de 2025
Naturaleza del activo - . =
L o 2025 (miles de (miles de (en miles
Descripcion (recuperabilidad)
euros) euros) de euros)
Reembolsos procedentes del
Planta piloto flujo de caja operativo de la 2726 (2.726) -
planta industrial
Planta industrial - Los reembolsos dependen del
. uso de la tecnologia y la 21.418 (21.418) -
Préstamo L
explotacion en la planta
industrial
Plapta |nf}|u5tr|&1| - Activo recuperable mediante 22098 ) 22.098
Activos fijos uso alternativo en la planta de
procesamiento de Atalaya (1)
Préstamo Recuperable mediante el 20 %
. de la participacién en la 9.725 - 9.725
convertible ;
tecnologia E-LIX
55967 (24.144) 31.823

(1) Atalaya ha llevado a cabo un analisis para identificar activos que
planta de procesamiento existente, aparte de la tecnologia E-LIX.
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14. Activos intangibles
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Licencias,

1+Dy O.tros

. Permisos software _activos Total
(en miles de euros) intangibles
2025
Coste
A1lde enero de 2025 78.071 1.810 27.847 107.728
Adiciones 400 10 9.073@ 9.483
Reclasificacion 52 28 (51) 29
31 de diciembre de 2025 78.523 1.848 36.869 117.240
Amortizacion
A1de enero de 2025 35.958 1.561 - 37.519
Cargo del ejercicio 477N 31 - 4.802
31 de diciembre de 2025 40.729 1.592 - 42.321
Valor contable neto a 31 de
diciembre de 2025 37.794 256 36.869 74.919
2024
Coste
1de enerode 2024 81.199 8.758 - 89.957
Incorporaciones - - 17.7719 17.771
Reclasificacion (3.128) (6.948) 10.076 -
31 de diciembre de 2024 78.071 1.810 27.847 107.728
Amortizaciéon
1de enerode 2024 32.080 8.480 - 40.560
Cargo del ejercicio 3.878 29 - 3.907
Sz/eerrzgzqde pérdidas por ) (6.948) ) (6.948)
31 de diciembre de 2024 35.958 1.561 - 37.519
Valor contable neto a 31de 42713 549 27 847 70209

diciembre de 2024

0 Los permisos incluyen los derechos mineros del Proyecto Riotinto, el Proyecto Touro, Masa
Valverde y Ossa Morena. Las adiciones corresponden a la adquisicion de nuevos permisos de

prospeccion.

@ Las adiciones incluyen costes de capitalizacién de Masa Valverde por valor de 4,4 millones
de eurosy de Cobre San Rafael por valor de 4,6 millones de euros.

® Las adiciones durante 2024 incluyeron 16,7 millones de euros a valor razonable relacionados
con la participacién para adquirir el 80 % de las acciones de Cobre San Rafael, S.L., segun el
Acuerdo de Accionistas, incluyendo 16,5 millones de euros (nota 26) y 0,2 millones de euros
relacionados con gastos de capitalizacion de acuerdo con la politica del Grupo una vez que
el Proyecto Touro fue concedido como Proyecto Industrial Estratégico (PIE).

La recuperacion final de los saldos arrastrados en relacion con las areas de interés o con todos esos
activos, incluidos los intangibles, depende del éxito del desarrollo y la explotaciéon comercial o,
alternativamente, de la venta de las respectivas areas.

El Grupo realiza pruebas de deterioro en caso de que exista un indicador de deterioro. Atalaya evalud
sus activos y concluyd que no existen indicadores de deterioro ni para el Proyecto Riotinto ni para
ningun otro a 31 de diciembre de 2025 y 2024.

El principal activo intangible amortizado del Grupo se refiere a los derechos mineros asociados al
Proyecto Riotinto. Estos derechos se amortizan sobre la base de las unidades de produccién a lo largo
de las reservas de mineral comercialmente recuperables de la mina. El Ultimo estado de reservas de
mineral implica una vida util de la mina de aproximadamente nueve afos.
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Otros activos intangibles relacionados con la mineria, incluidos el Proyecto Touro, el Proyecto Masa
Valverde y el Proyecto Riotinto Este, aun no estan disponibles para su uso y, por lo tanto, no se
amortizan. La amortizacidn comenzara una vez que se inicie la produccién comercial.

4 Reversion del deterioro de activos intangibles

El 29 de enero de 2020, la Compania publicd una actualizacion sobre el Proyecto Touro. La Compafiia
anuncié un comunicado de prensa reciente emitido por el gobierno regional de Galicia («<Xunta de
Galicia») en relacién con el proceso de obtencién de permisos, en el que la Direcciéon General del
Departamento de Minas, Energia e Industria anuncié un dictamen negativo de la Declaracién de
Impacto Ambiental para el Proyecto Touro.

Araizdelanuncio realizado por la Xunta de Galicia, la sociedad volvié a evaluar la incertidumbre sobre
la viabilidad de obtener los permisos necesarios para Touro, lo que afecté a las perspectivas de
desarrollo del proyecto.

Como resultado de esta reevaluacion, la Sociedad contabilizd, a 31 de diciembre de 2019, un deterioro
de 6,9 millones de euros relacionado con los costes capitalizados en los que habia incurrido hasta la
fecha, de acuerdo con su politica contable. No obstante, la Sociedad mantuvo el valor de los derechos
mineros en 5,0 millones de euros, ya que dichos derechos seguian vigentes.

Desde 2019, la sociedad colaboré activamente con las partes interesadas para avanzar en el proceso
de obtencién de permisos y mejorar el marco regulatorio del Proyecto Touro. En 2024, el entorno
normativo y operativo del proyecto mejord significativamente, lo que condujo a una reevaluacion de
su viabilidad técnica y financiera.

Un avance clave fue la designaciéon del Proyecto Touro como Proyecto Industrial Estratégico («PIE»)
por parte de la Xunta de Galicia. Esta designacion le otorgd un estatus prioritario, aceleré los
procedimientos administrativos y redujo las incertidumbres normativas, eliminando el principal
factor de riesgo que habia dado lugar al deterioro inicial.

En cumplimiento de la NIC 36 — Deterioro del valor de los activos, la Sociedad llevé a cabo una prueba
de deterioro a 31 de diciembre de 2024, concluyendo que las condiciones que habian dado lugar al
deterioro en 2019 ya no existian. La prueba de deterioro se llevé a cabo evaluando tanto la viabilidad
técnica como lafinanciera, confirmando que el proyecto estaba en condiciones de generar beneficios
econdmicos en linea con las expectativas iniciales.

La evaluaciéon del deterioro tuvo en cuenta:

- La viabilidad técnica, basada en estimaciones actualizadas de los recursos minerales y las
reservas de mineral, informes de ingenieria y avances en materia de cumplimiento
medioambiental.

- La viabilidad financiera, incluyendo proyecciones actualizadas de flujo de caja, previsiones
de gastos de capital y una estrategia de financiaciéon revisada que habia demostrado la
capacidad del proyecto para satisfacer los requisitos de inversion.

- Los precios del cobre a largo plazo previstos, en linea con los puntos de referencia del sector
y las previsiones independientes del mercado.

- Las proyecciones de costes de capital y operativos, respaldadas por estudios de viabilidad
recientes.

Para validar aun mas la evaluacién, se llevd a cabo una valoracion independiente de los activos
mineros por parte de un tercero. La valoracion confirmo que el valor razonable estimado del proyecto
era superior al valor contable total de los activos intangibles asociados al Proyecto Touro, lo que
reforzaba la recuperabilidad del activo.

Como resultado, la pérdida por deterioro de 6,9 millones de euros se revirtid integramente a 31 de
diciembre de 2024, lo que refleja la mejora de las expectativas respecto al proyecto y respalda la
recuperabilidad del activo de conformidad con la NIC 36 — Deterioro del valor de los activos.

Esta evaluacion demostré que no existian dudas sobre la viabilidad técnica y financiera del Proyecto
Touro a la fecha de presentacion de informes, lo que respalda ain mas la reversiéon del deterioro.
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15. Activos no corrientes

Durante 2024, el Grupo celebré acuerdos con Mineral Prospektering i Sverige AB («MPS») en relacidon
con el Proyecto Skellefte Belt y el Proyecto Rockliden, ambos situados en distritos establecidos de
sulfuros masivos vulcanogénicos («VMS») conocidos por sus recursos minerales potenciales.

El Grupo celebré acuerdos de participacion con MPS para adquirir una participacion inicial del 75 %
en estos proyectos, estructurados de la siguiente manera:

- Un compromiso de financiacion inicial de 3 millones de ddélares estadounidenses por
proyecto, gue se invertird a lo largo de un periodo de 24 meses.

- Opcidon de la fase 1 para aportar una financiacién adicional de 3 millones de ddlares
estadounidenses por proyecto con el fin de asegurar una participacion del 51 %.

- Opcidén de la fase 2 para aportar financiacion adicional de 6 millones de délares
estadounidenses por proyecto y completar los estudios de alcance, con el fin de asegurar
una participacion del 75 %.

Durante 2025, se proporciond a MPS una financiaciéon total de 3,8 millones de euros (2024:1,2 millones
de euros) en relacién con los trabajos preparatorios para las campanas de perforacion.

La siguiente tabla resume el movimiento de los activos de exploracidon y evaluacién durante el
ejercicio:

(en miles de euros) 2025 2024

Saldo inicial a1de enero - -

Adiciones durante el ejercicio - 1.205

Pérdidas por deterioro - (1.205)

Saldo al cierre a 31 de diciembre - -

Durante 2025, esta inversidn se contabilizé como gasto debido a que se encontraba en una fase inicial
de exploracion. A 31 de diciembre de 2024, se revisé el valor contable de los activos de exploraciéon y
evaluacion para detectar posibles deterioros. Tras la evaluacién de la direccién, la Sociedad
contabilizé un deterioro total de 1,2 millones de euros, ya que estos proyectos se encuentran en una
fase inicial de exploracién y adn estan lejos de obtener los permisos de explotacién minera.

16. Inversiéon en una sociedad conjunta

Pais de Porcentaje efectivo de
Nombre de la sociedad Actividades constitucion acciones
principales a 31 de diciembre de 2015
Recursos Cuenca Minera  Explotacion de Espana 50 %
S.L. recursos de presas de
residuosy zonas de
vertido

En 2012, ARM constituyd una sociedad conjunta al 50 % con Rumbo para evaluar y aprovechar el
potencial de los recursos de clase B presentes en el embalse de residuos y las zonas de residuos del
Proyecto Riotinto. De conformidad con el acuerdo de sociedad conjunta, ARM actud como operador
y reembolsd a Rumbo los gastos relacionados con la solicitud de clasificacién de los recursos de clase
B. ARM cubrié los gastos iniciales del estudio de viabilidad, con un limite maximo de financiacion de
2,0 millones de euros. Los costes posteriores fueron compartidos por los socios de la sociedad
conjunta de acuerdo con sus respectivas participaciones.

Los importes agregados significativos del Grupo en relacidn con la sociedad conjunta son los
siguientes:
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(en miles de euros)

31de diciembre

31 de diciembre

de 2025 de 2024
Activos intangibles 94 94
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 4 4
Efectivo y equivalentes de efectivo 15 15
Acreedores comercialesy otras cuentas a pagar (114) (115)
Activos netos 1) 2

Ingresos

Gastos

Beneficio neto/(pérdida neta) después de impuestos

17, Impuesto diferido

Estado de situacién

financiera consolidada

consolidado
(en miles de euros) 2025 2024 2025 2024
Activo por impuestos diferidos
A1de enero 15.085 11.282 - -
Ingresos por impuestos diferidos relacionados con
el origen de diferencias temporales (Nota 10) 2.725 6.297 (2.725) (6.297)
Activo por impuestos diferidos debido a pérdidas
disponibles para compensar futuros ingresos 34 -
imponibles y provisiones excesivas de ejercicios -
anteriores
Gasto por impuestos diferidos relacionado con la
reversion de diferencias temporales (Nota 10) (1.970) (2.528) 1.970 2528
A 31 de diciembre 15.840 15.085

Cuenta de resultados

Ingresos/(gastos) por impuestos diferidos (Nota 10)

(755) (3.769)

Los activos por impuestos diferidos se reconocen por el traspaso de pérdidas fiscales no utilizadas y
créditos fiscales no utilizados, en la medida en que sea probable que en el futuro se disponga de
beneficios imponibles contra los que puedan utilizarse dichas pérdidas o créditos fiscales no
utilizados. Las pérdidas fiscales del Grupo ascendian a 7,2 millones de euros en Espafa (2024: 9,7

millones de euros).

18. Existencias

31de 31de

(en miles de euros) diciembre diciembre
de 2025 de 2024

Productos terminados 3.799 19.732
Materiales y suministros 25.087 25540
Trabajos en curso 1.985 3.890
30.871 49162
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A 31 de diciembre de 2025, el concentrado de cobre producido y no vendido ascendia a 4.050
toneladas (gjercicio 2024: 21.815 toneladas), debido a la sincronizacién de los envios. En consecuencia,
el inventario de concentrado de cobre ascendié a 3,8 millones de euros (ejercicio 2024: 19,7 millones
de euros). Durante el afo 2025, el Grupo registré un coste de ventas de 280,2 millones de euros
(ejercicio 2024 242,2 millones de euros).

Los materiales y suministros se refieren principalmente a piezas de repuesto para maquinaria. Los
trabajos en curso representan las reservas de mineral, es decir, el mineral que se ha extraido y esta
disponible para su posterior procesamiento.

19. Préstamos

(en miles de euros) 2025 2024

Préstamos a largo plazo

Préstamos a | 12.451 2627
Pérdida por deterioro de préstamos (2.726) -
9.725 2.627

Préstamos corrientes
Préstamos 20 5352
20 5352

Los préstamos a largo plazo se refieren a los préstamos con Lain Technologies relacionados con la
Planta Piloto y el préstamo convertible. Dicho saldo incluye el principal de 2,3 millones de euros mas
0,3 millones de euros de intereses devengados de la Planta Piloto (Nota 13) concedido a Lain
Technologies S.A. y 93 millones de euros mas 0,4 millones de euros de intereses devengados
correspondientes al Préstamo Convertible concedido a Lain Technologies Ltd. (Nota 3.2 y Nota 13).

En relacién al acuerdo con Lain Technologies de la Planta Piloto, Atalaya ha reconocido un deterioro
del saldo total que habia en el balance a cierre del ejercicio, ya que no se espera que se recupere en
el corto plazo (Nota 13). Este saldo devenga intereses a EURIBOR 12 meses + 2% anual.

El 30 de septiembre de 2024, el Grupo firmd un acuerdo de préstamo convertible, concediendo una
linea de crédito de hasta 10 millones de euros con un plazo fijo hasta el 31 de diciembre de 2025. A 31
de diciembre de 2025, el préstamo ha sido clasificado como no corriente. Este saldo devenga
intereses a EURIBOR 3 meses + 2% anual.
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20. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar

(en miles de euros) 2025 2024

Cuentas por cobrar comerciales y de otro tipo no corrientes

Depdsitos 902 611
Préstamos 109 141
Pagos anticipados por contrato de servicio ™ - 29.662
Otras cuentas por cobrar a largo plazo m 2.838

1122 33.252

Cuentas por cobrar comerciales y de otro tipo a corto plazo
Cuentas por cobrar a valor razonable - sujetas a fijacion provisional de

. 5.484 9.727
precios
Cuentas por cobrar comerciales a accionistas a valor razonable - sujetas a
L . . 15.770 1.042
fijacion provisional de precios (Nota 31.5)
Depositos 35 35
IVA a cobrar 12.739 20.898
Anticipos de impuestos 7 -
Pagos anticipados 4.736 4507
Otros activos corrientes 2.278 654
41113 36.863
Provision para pérdidas crediticias esperadas - -
Total de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 42.235 70115

0 El 28 de enero de 2022, la sociedad firmé un préstamo por valor de 15 millones de euros y, el 8 de
mayo de 2023, una modificacidn por un importe de hasta 20 millones de euros destinada a la
construccion de la primera fase de la planta a escala industrial («Fase I») que utiliza el sistema E-LIX.
Este préstamo se concedid por un plazo fijo de 10 afios a partir del inicio de la produccién comercial.
Este saldo incluye los intereses capitalizados, y el reembolso se realizara mediante el uso de la
tecnologia E-LIX. El 25 de septiembre de 2025 se formalizé un acuerdo de pago y compensacién por
un importe total de 9,0 millones de euros. El acuerdo se liquidé mediante la adquisiciéon de activos
por parte de Atalaya, lo que dio lugar a intercambios no monetarios. Al cierre del ejercicio, el Grupo
reevaluod su inversion en el proyecto ELIX y, como resultado, reconocid un deterioro por el saldo total
de los pagos anticipados por contratos de servicios, por un importe de 21,4 millones de euros (véase
la nota 13).

Las cuentas por cobrar se presentan netas de cualquier interés aplicado a los pagos anticipados. Las
condiciones de pago se ajustan a los acuerdos de compra y a los estandares del mercado y, por o
general, son de 7 dias para el 90 % de la factura y el 10 % restante en la fecha de liquidacion, que
puede variar entre 1y 5 meses. El valor razonable de las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar
se aproxima a sus valores contables.

Los depdsitos no corrientes incluian 250.000 € (250.000 € a 31 de diciembre de 2024) como garantia
de avales bancarios, que se registraron como efectivo restringido (o depdsito) en el Proyecto Riotinto,
y 334.000 € relacionados con el Proyecto Masa Valverde.
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21. Otros activos financieros

31de 31de
(en miles de euros) diciembre de  diciembre de
2025 2024
Activo financiero a valor razonable con cambios en otros
. . . ) 1.162 1124
ingresos y gastos (véase (a) mas abajo)
Total corriente 61 23
Total no corriente 1.101 1101
a) Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados
31de 3lde
(en miles de euros) diciembre de  diciembre de
2025 2024
A1de enero 1124 1131
Variacion del valor razonable registrada en el patrimonio neto 38 7)
(Nota 24)
A 31 de diciembre 1.162 1124
Pais de Porcentaje efectivo de
Nombre de la sociedad Actividades principales constitucion acciones

a 31 de diciembre de 2025

Explotaciones Gallegas Sociedad de exploraciéon Espaia 125 %
del Cobre SL
KEFI Minerals Plc Sociedad minera de Reino Unido 0,04 %
exploraciéon y desarrollo que
cotiza en el AIM
Prospech Limited Sociedad de exploraciéon Australia 0,09 %

El Grupo decidid reconocer las variaciones en el valor razonable a través de Otros ingresos y gastos
no operativos («OCl»), tal y como se explica en la Nota 2.12.

Segun la Nota 2.29, la inversion del Grupo en Explotaciones Gallegas del Cobre S.L., que asciende a 1
101.000 €, se clasifica como instrumento financiero de Nivel 3, ya que su valor razonable se basa en
datos no observables.

El valor razonable se determina utilizando técnicas de valoracion que reflejan la naturaleza del activo
y la ausencia de un mercado activo. La metodologia principal aplicada es un enfoque basado en el
mercado, teniendo en cuenta transacciones comparables dentro del sector de la exploracion minera.
Cuando no se dispone de dichos datos, la direccion aplica un enfoque de coste ajustado,
incorporando estimaciones del potencial de recursos y del progreso de la exploracion.

La valoracién se revisa periédicamente, teniendo en cuenta los cambios en las condiciones del
mercado, los precios de las materias primasy los resultados de la exploracion.
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22. Efectivo y equivalentes de efectivo

. . . dles 31 de diciembre
(en miles de euros) diciembre de de 2024
2025
Efectivo y equivalentes de efectivo no restringidos a nivel del Grupo 146.505 43184
Efectivo y equivalentes de efectivo no restringidos a nivel operativo 19.801 9.694
Efectivo y equivalentes de efectivo consolidados 166.306 52.878
Efectivo y equivalentes de efectivo denominados en las siguientes divisas:
31de 31de
(en miles de euros) diciembre de  diciembre de
2025 2024
Euro - moneda funcional y de presentacién 104.902 37299
Libra esterlina 142 70
Ddlar estadounidense 61.262 15.509
166.306 52.878
23. Capital social
Acciones Capital social Prima de Total
en miles €'000 emisién €'000
€'000
ol Preci g 0 i :
Fecha de emision o (£) Detalles en miles €'000 €'000 €'000
1de enero de 2024 140.759 12.668 321.856 334.524
Opciones sobre acciones 74
9 de febrero de 2024 3,090 ejercidas @ 20 2 7
Opciones sobre acciones 157
7 de mayo de 2024 2,015 ejercidas ®©) 67 6 151
Opciones sobre acciones 1.421
22 de mayo de 2024 2015 gjercidas © 600 53 1368
27 de junio de 2024 4160 Qpcpnes sobre acciones n 570 581
ejercidas @ 120
27 de junio de 2024 2575 Qpcpnes sobre acciones 3 149 152
ejercidas @ 36
27 de junio de 2024 2270 Qpcpnes Sobre acciones 3 136 139
ejercidas @ 36
26 de diciembre de 2024 Ampliacion de capital* 272 272
26- 24 de diciembre Reduccién de capital* - (1.279) - (1.279)
31 de diciembre de 2024 140.759 12.668 321.856 334.524
A 31 de diciembre de 2024 140.759 12.668 321.856 334.524
1de enero de 2025 140.759 12.668 321.856 334.524
A 31 de diciembre de 2025 140.759 12.668 321.856 334.524

* Reduccion del capital de 7,5 peniques a 0,09 € por accion

Capital autorizado

El capital social autorizado de la Sociedad era de 200.000.000 de acciones ordinarias hasta el
traslado de la sede social a Espafa. Tras el traslado de la sede social de Atalaya a Espafa en 2024,
con el fin de cumplir con la legislacion espafola, se redenomind en euros, con lo que se
incremento el capital social (representado por 140 759 043 acciones ordinarias) a 12.395.853,02
euros, en lugar de 10.556.928,2 GBP, y el valor nominal por accién ordinaria a 0,088065 EUR en
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lugar de 0,075 GBP (aplicando en todos los casos el tipo de cambio de 0,85165 EUR/GBP). Con el
fin de redondear el valor nominal de las acciones tras la Transformacién Transfronteriza, los
accionistas acordaron aumentar el capital social de la Sociedad de 12.395.853,02 euros en
272.460,85 euros. Esto supuso un incremento de 0,001935 € en el valor nominal de cada accién,
fijando asi el valor nominal por acciéon en 0,09 €. La ampliacidon de capital se llevé a cabo utilizando
reservas distribuibles.

Capital emitido

(a)

(c)

El 9 de febrero de 2024, la Sociedad anuncié que habia emitido 20.000 acciones ordinarias
de 7,5 peniques de la Sociedad («Acciones de Opcidn») en virtud del ejercicio de opciones
sobre acciones por parte de un empleado.

El 7 de mayo de 2024, Atalaya anuncié que habia emitido 66.500 acciones ordinarias de 7,5
peniques de la Sociedad («Acciones de Opcidn») en virtud del ejercicio de opciones sobre
acciones por parte de un empleado.

El 22 de mayo de 2024, la Sociedad anuncidé que habia emitido 600.000 acciones ordinarias
de 7,5 peniques de la Sociedad («Acciones de Opcién») en virtud del ejercicio de opciones
sobre acciones por parte de una persona con responsabilidades de gestidon («<kPDMR»).

El 27 de junio de 2024, Atalaya anuncid que habia emitido 193.334 acciones ordinarias de 7,5
peniques de la Sociedad («Acciones de Opcidn») en virtud del ejercicio de opciones sobre
acciones por parte de un empleado. Estas opciones se emitieron como parte del plan de

incentivos a largo plazo de la Sociedad.

No se emitieron acciones en el ejercicio fiscal 2025.

El capital social de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025 es de 140.759.043 acciones ordinarias

de 0,09 € cada una.

24, Otras reservas

Reserva Reserva

por valor no
razonable distribui Reserva
de activos ble ®  distribuib
financiero le®
. . q s a valor
(en miles de euros) Opcione Accion i, 4 1 Total
s sobre es .
accione  gratuit CEEEE con
nto ™ cambios
s as
en
resultado
s?)
1de enero de 2024 11.026 208 37.778 (1156) 8.316 14.291 70.463
Reconoqmlento del factor de . . 8.949 . . . 8.949
agotamiento
Contratacién de reserva no
distribuible - - - - 142 - 142
Rgcqnoplmlento de lareserva ) ) ) ) ) 7848 7848
distribuible
Reconoumlentp de pagos 1379 ) ) ) ) ) 1379
basados en acciones
Variacién del valor razonable de
los activos financieros a valor . . . (7) . . (7)
razonable con cambios en otros
resultados (Nota 21)
Otros cambios en las reservas 464 - - - - (464) -
31de diciembre de 2024/1 de 12.869 208 46.727 (1.163) 8.458 21.675 88.774
enero de 2025
Contratacion de reserva no i} i i} i} 1 R 1
distribuible
Reconocimiento de la reserva i} i} i} i} i} 13 13
distribuible
Contabilizacion de pagos 428 i} i} i} i} R 428

basados en acciones
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Variacién del valor razonable
de los activos financieros a

. - - - 39 - - 39
valor razonable con cambios
en otros resultados (Nota 21)
31de diciembre de 2025 13.297 208 46.727 (1.124) 8.459 21.688 89.255

(U]

Provisién por factor de agotamiento

Durante el periodo de doce meses finalizado el 31 de diciembre de 2025, el Grupo ha reconocido
0 millones de euros (ejercicio 2024: dotacién de 89 millones de euros) como reserva por factor
de agotamiento, de conformidad con la Ley del Impuesto sobre Sociedades espanola.

Reserva por el valor razonable de activos financieros a valor razonable con cambios en otros
resultados

El Grupo decidié reconocer las variaciones en el valor razonable de determinadas inversiones en
valores de renta variable en otros resultados (OCl). Estas variaciones se acumulan en la reserva
de FVOCI dentro del patrimonio neto. El Grupo transfiere importes de esta reserva a las
ganancias acumuladas cuando se da de baja el reconocimiento de los valores de renta variable
correspondientes.

Reserva indistribuible

De conformidad con lo establecido en la Ley del Impuesto sobre Sociedades espafiola, el Grupo
clasifica una reserva no distribuible del 10 % de los beneficios generados por las filiales espafolas
hasta que dicha reserva alcance el 20 % del capital social de la filial; a finales de 2025, el saldo
asciende a 8,3 millones de euros.

Reserva distribuible
Este epigrafe incluye la transferencia del resultado del ejercicio atribuible a la sociedad matriz

correspondiente a 2025.

Opciones sobre acciones

Detalles de las opciones sobre acciones en circulaciéon a 31 de diciembre de 2025:

Fecha de concesion Fecha de vencimiento Precio de ejercicio £ Opcione

s sobre

acciones

30 de junio 30 de junio 1,475 410.000
de 2020 de 2030

24 de junio 23 de junio 3,090 838.000
de 2021 de 2031

23 de junio 30 dejunio 3,575 910.000
de 2022 de 2027

22 de mayo 21 de mayo 3270 1040.000
de 2023 de 2028

T de junio de 10 de junio de 4,135 1.078.334
2024 2029

20 de 19 de 3,335 150.000
diciembre de diciembre de
2024 2029

9dejuliode 9 dejuliode 4,603 1600.000
2025 2030

Total 6.026.334
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Opcione

Precio medio ponderado s sobre

precio de ejercicio £ acciones

A1de enero de 2025 3,343 5.423.666
Opciones concedidas durante el ejercicio 4603 1.600.000
Opciones ejercidas durante el ejercicio 3,282 (907.333)
Opciones vencidas durante el gjercicio 3,845 (89 999)
31 de diciembre de 2025 3..676 6.026.334

De conformidad con la modificaciéon del LTIP 2020 aprobada por el Consejo, durante 2025 el Grupo
reevalud el mecanismo de liquidacién aplicable a determinadas opciones concedidas a empleados
gue no forman parte de la alta direccion. Como resultado de esta reevaluacién, determinadas
opciones que anteriormente se habian contabilizado como pagos basados en acciones con
liquidacion en instrumentos de patrimonio neto se reclasificaron como pagos basados en acciones
con liguidacién en efectivo.

De conformidad con la NIIF 2, en la fecha de la modificacidon, el importe acumulado previamente
reconocido en el patrimonio neto con respecto a dichas concesiones se reclasificé de la reserva de
pagos basados en acciones a un pasivo que representa la obligacién de liquidar las concesiones en
efectivo. Esta reclasificacion se reconocié directamente en el patrimonio neto. El pasivo se valoré a
su valor razonable en la fecha de la modificaciéon. Cualquier diferencia entre el valor razonable del
pasivo y el importe reclasificado del patrimonio neto se reconocié en la cuenta de resultados como
un gasto por pagos basados en acciones.

Esta reevaluacion se produjo en dos fases durante el ejercicio:

- El1de enero de 2025, en relacién con las opciones en poder de determinados empleados. El
importe acumulado previamente reconocido en el patrimonio neto, de 0,2 millones de euros,
se reclasificd y el pasivo se volvié a valorar a su valor razonable en esa fecha.

- El 9 de septiembre de 2025, el Grupo concluyd que se esperaba que las opciones concedidas
al resto de empleados que no formaban parte de la alta direccion se liquidaran en efectivo.
Por lo tanto, el importe acumulado previamente reconocido en la reserva por pagos basados
en acciones de 1,2 millones de euros se reclasificd a pasivos y las concesiones se volvieron a
valorar a su valor razonable en esa fecha. Como resultado de esta revalorizacion, se reconocio
un importe adicional de 2,1 millones de euros, que se ha registrado directamente en el
patrimonio neto.

Tras estas modificaciones, el pasivo relacionado con los pagos basados en acciones liquidados en
efectivo se vuelve a valorar posteriormente a su valor razonable en cada fecha de presentacién de
informacion, y las variaciones en el valor razonable se reconocen en la cuenta de resultados.

A3ldediciembre de 2025, el Grupo reconocid un pasivo por pagos basados en acciones que se espera
liquidar en efectivo de 5,2 millones de euros (véase la Nota 26).

Durante 2025, se gjercieron y liquidaron en efectivo un total de 907.333 opciones, lo que dio lugar a
pagos en efectivo por valor de 2,5 millones de euros (véase la Nota 26). De este importe, 1,0 millones
de euros corresponden a opciones ejercidas antes de la fecha en la que la direccién concluyd que
habia surgido una obligacion de liquidar las opciones en efectivo para los empleados que no forman
parte de la alta direcciéon y, por lo tanto, se reconocieron directamente contra el patrimonio neto
(reserva de pagos basados en acciones). Los 15 millones de euros restantes corresponden a
concesiones contabilizadas como pagos basados en acciones liquidados en efectivo tras dicha
evaluaciéon

La parte restante del LTIP 2020 relativa a los participantes de la alta direccién (C-Suite) sigue
contabilizandose en como liquidada con acciones, con los importes correspondientes reconocidos
en la reserva de pagos basados en acciones dentro del patrimonio neto.

Los valores razonables estimados de las opciones se calcularon utilizando el modelo de valoracién de

86 | Atalaya Mining Copper, S.A. Cuentas Anuales Consolidadas 2025



Docusign Envelope ID: 7TD5EAB02-ED0A-42A5-9D95-9D93F7A7946F

opciones de Black-Scholes. Los datos introducidos en el modelo y los resultados son los siguientes:

Precio Precio
medio medio Vida Rendimiento Valor
sonderado ponderado atil Riesgo por razonable
Concesioén dela de ejercicioVolatilidad prevista Tasa dividendo estimado

Fecha accion £ £ esperada (ahos) tasa esperado £

23 de febrero de 2017 1,440 1,440 51,8 % 5 0,6 % Nulo 0,666

29 de mayo de 2019 2,015 2,015 46,9 % 5 0,8% Cero 0,66

8 de julio de 2019 2,045 2,045 46,9 % 5 0,8% Nulo 0,66

30 de junio de 2020 1,475 1,475 50,32 % 10 03% Nulo 0,60

23 de junio de 2021 3,090 3,090 50,91 % 10 0,7 % Ninguno 0,81

26 de enero de 2022 4,160 4,160 4918 % 10 1,149 Nulo 1,12
%

22 de junio de 2022 3575 3575 3412 % 5 2,748 Nulo 0,71
%

22 de mayo de 2023 3,270 3,270 38,15 % 5 4,219 Nulo 0,88
%

T de junio de 2024 4,135 4,135 39,28 % 5 4,149 213 % 0,93
%

22 de diciembre de 2024 3,335 3,335 39,28 % 5 4,322 213 % 0,79
%

9 de julio de 2025 4,603 4,603 37,6 % 5 3,96 1,15 % 1,66

%

La volatilidad se ha estimado basandose en la volatilidad subyacente del precio de las acciones de la
Sociedad en los doce meses anteriores.

Concesiones de acciones condicionales

Segun lo acordado el 24 de abril de 2025, la Sociedad concedidé concesiones de acciones
condicionales en el marco del Atalaya LTIP 2020 a consejeros y PDMR. Estas concesiones estan
sujetas al cumplimiento de condiciones de rendimiento durante un periodo de tres aflos y a que
sigan estando empleados en ese momento, tras lo cual se conceden las acciones. No obstante, siguen
estando sujetas a un periodo de retencién de dos afios, lo que significa que el beneficiario no podra
realizar o enajenar las acciones en su totalidad hasta el final del quinto afio.

A continuacion se resumen las concesiones de acciones condicionales otorgadas durante el periodo:

NUmero maximo

. Fecha de Calendario de
Nombre Cargo de acciones L
) concesién devengo
concedidas
Periodo de
Alberto . carenciade 3
) Consejero delegado 218.000 23/04/2025 ~ :

Lavandeira afos, sujeto a
resultados
Igual que el

César Sanchez Director financiero (PDMR) 13.091  23/04/2025 guatque
anterior

. Asesor Institucional

Enrigue . . . Igual que el

Corporativo (antiguo director 12431  23/04/2025 )
Delgado anterior

general de Riotinto)

443522
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No se pagd contraprestacion alguna por la concesidon de estas concesiones. La consolidacién de los
derechos estd condicionada al cumplimiento de criterios de rendimiento y a la continuidad en el
empleo, tal y como se detalla en la seccién «Informe sobre la remuneracién de los consejeros» de
estos estados financieros consolidados. Las concesiones estan sujetas a clausulas de penalizacion y
recuperacion.

25. Participacion minoritaria

(en miles de euros) 2025 2024
Saldo inicial 2.154 (9.104)
Participacion en el resultado global total del ejercicio - 822
Revalorizacion de la participacion de terceros (214) 10 436
Saldo final 1.940 2154

La participacién no controladora corresponde al socio de Sociedad Cobre San Rafael, propietaria del
proyecto Touro.

Cambio de participacién mayoritaria

Atalaya poseia inicialmente una participacion del 10 % en Cobre San Rafael S.L, lo que, en
circunstancias normales, la clasificaria como una inversién no dominante con influencia limitada
sobre las operaciones de la sociedad. Sin embargo, para determinar el control efectivo de la sociedad
se han tenido en cuenta los acuerdos contractuales sustantivos entre Atalaya y los demas accionistas,
de conformidad con la nota 2.3.

Como resultado de los cambios en el proyecto Touro que se han producido durante el presente
ejercicio (nota 1), el Grupo considera probable que se completen las fases 2, 3y 4 del proyecto Touro
Yy, por lo tanto, se ha registrado el impacto asociado en la participacién no controladora, de
conformidad con el acuerdo de accionistas, debido al impacto que el cambio de fase del proyecto
tiene sobre las responsabilidades acordadas entre las partes, tal y como se describe en las notas 1, asi
como la asignacion del activo intangible que también surgié durante el gjercicio 2024.

La informacién financiera significativa relativa a la filial, antes de las eliminaciones entre sociedades
del grupo, al 31 de diciembre de 2025 y 2024 y para el periodo de doce meses finalizado en dichas
fechas, es la siguiente:

(en miles de euros) 2025 2024
Activos no corrientes 20.284 15.322
Activo circulante 1.918 1.636
Pasivo no corriente (27.148) (21.624)
Subvenciones (167) (177)
Pasivo corriente (1.77) (960)
Patrimonio neto 5.803 9.915
(Beneficio)/pérdida del ejercicio y resultado global total 1.081 (4112)
Asignacion de activos intangibles consolidados 3.315 3315
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26, Cuentas por pagar y otras cuentas

31de 31de
(en miles de euros) diciembre de diciembre de
2025 2024
Cuentas por pagar comerciales y de otro tipo no corrientes
Otras cuentas por pagar no corrientes 12.506 12.492
Pasivo no financiero por pagos basados en acciones 225
Subvencidén publica 1.411 1.491
14.142 13.983
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Cuentas por pagar a proveedores 87.938 78.965
Deudas comerciales con accionistas (Nota 31.4) 155 109
Pasivo no financiero por pagos basados en acciones 6.565 -
Cuentas de regularizacion 1.873 2.505
IVA a pagar - -
Otros 9.586 8.511
106.117 90.090

A 31 de diciembre de 2025, otras cuentas a pagar no corrientes incluyen 9,7 millones de euros que
reflejan los pasivos relacionados con la posible adquisicion del 80 % de las acciones de Cobre San
Rafael, S.L, segun el Acuerdo de Accionistas (nota 14). Este importe representa el valor actual de los
pagos que se espera que sean pagaderos al inicio de la producciéon comercial del proyecto. Ademas,
hay 2,8 millones de euros relacionados con la adquisicidon de Atalaya Masa Valverde SL, anteriormente
Cambridge Mineria Espafa, SL,y Atalaya Ossa Morena SLU, anteriormente Rio Narcea Nickel, SL (nota
).

Otras cuentas por pagar a corto plazo incluyen 6,8 millones de euros relacionados también con el
posible aumento de la participacion en Cobre San Rafael, S.L., en virtud del acuerdo de accionistas
(nota 14). Este importe se ha clasificado como a corto plazo, ya que la probabilidad de alcanzar el hito
asociado es elevada, lo que hace probable su liquidacién en el afio 2026.

Las cuentas por pagar comerciales corresponden principalmente a la adquisicion de materiales,
suministros y otros servicios. Estas cuentas por pagar no devengan intereses y no se han otorgado
garantias. El valor razonable de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se
aproxima a sus valores contables.

La exposicion del Grupo al riesgo de tipo de cambio y de liquidez relacionado con los pasivos se
detalla en la nota 3.

Las cuentas por pagar comerciales no devengan intereses y se liquidan normalmente en un plazo de
60 dias.

Pasivos por pagos basados en acciones

A 31 de diciembre de 2025, el Grupo reconocid pasivos por pagos basados en acciones por un total de
6,8 millones de euros en relacion con acuerdos de pago basados en acciones liquidados en efectivo.
Estos pasivos comprenden:

- 1,6 millones de euros relacionados con el Plan de Incentivos en Efectivo Diferidos de 2025, en
virtud del cual los participantes reciben unidades vinculadas econdmicamente al precio de
las acciones de la Sociedad y que se liguidan exclusivamente en efectivo; y

- 52 millones de euros correspondientes a opciones sobre acciones concedidas a empleados
gue no forman parte de la alta direccién en el marco del LTIP 2020, que se contabilizan como
pagos basados en acciones liquidados en efectivo (833.195 opciones).
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Los pasivos representan el valor razonable de las concesiones pendientes a la fecha de presentacion
de informes y se volverdn a valorar en cada fecha de presentacion de informes hasta su liquidacion,
reconociendo los cambios en la cuenta de resultados de conformidad con la NIIF 2.

Plan de incentivos en efectivo diferidos de 2025

El 9 de marzo de 2026, la Sociedad aprobd formalmente el Plan de Incentivos en Efectivo Diferidos
2025y concedid una serie de unidades vinculadas a acciones a su valor de mercado a determinados
empleados que no forman parte de la alta direccién. El plan tiene una fecha de entrada en vigor el 9
de julio de 2025 y pretende sustituir las concesiones anuales de opciones sobre acciones otorgadas
histéricamente a empleados que no forman parte de la alta direccién en el marco del LTIP 2020 hasta
2024, inclusive.

En virtud del plan, los participantes reciben unidades que estan vinculadas econémicamente al
precio de las acciones de la sociedad, pero que se liquidan exclusivamente en efectivo. Cada unidad
representa un derecho condicional a recibir un pago en efectivo equivalente al exceso del precio de
mercado de una accidn sobre el precio de ejercicio.

El precio de ejercicio se fijé en 4,6035 libras esterlinas por accién, lo que corresponde a la media del
precio de cierre medio de mercado de las acciones de la sociedad durante los cinco dias habiles
anteriores al 9 de julio de 2025.

Las unidades se consolidan en tres tramos: un tercio se consolida en la fecha de concesién, otro tercio
se consolidara el 9 de julio de 2026 y el tercio restante se consolidara el 9 de julio de 2027, siempre
gue se mantenga la relacién laboral.

Las unidades consolidadas podran ejercerse hasta el 9 de julio de 2030. Tras el ejercicio, los
participantes recibirdn un pago en efectivo determinado en funcién del precio de mercado de las
acciones de la sociedad.

Liguidacién en efectivo de las opciones del LTIP 2020 concedidas a empleados que no forman parte
de la alta direccién

En mayo de 2025, el Consejo aprobd una modificacion del LTIP 2020 que introduce un mecanismo
que permite a la Sociedad, a su discrecidn, liquidar determinados ejercicios de opciones en efectivo
en lugar de emitir acciones.

Basandose en las practicas de liquidacion observadas durante el gjercicioy en la evaluacién realizada
por la direcciéon, a partir del 9 de septiembre de 2025 las opciones sobre acciones concedidas a
empleados que no forman parte de la alta direccién se contabilizan como pagos basados en acciones
liquidados en efectivo de conformidad con la NIIF 2. Esta fecha refleja el momento en el que la
practica de liquidacion del Grupo y las autorizaciones del Consejo establecieron la obligacion de
liquidar determinados ejercicios de opciones en efectivo.

Como resultado, el Grupo reconocié un pasivo de 5,2 millones de euros a 31 de diciembre de 2025,
que representa el valor razonable de las concesiones pendientes relacionadas con estas opciones.

El pasivo se valora a su valor razonable en cada fecha de presentacion de informacion y seguira
revalorizandose hasta su liquidacion, reconociendo los cambios en la cuenta de resultados.

Informacion sobre el plazo medio de pago a proveedores en Espafia

A continuacion, se presentan las revelaciones realizadas en relaciéon con el plazo medio de pago de
las cuentas a pagar en Espafa, de conformidad con lo establecido en la legislacion aplicable.
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Periodo medio de pago a proveedores

Dias 2025 2024
Periodo medio de pago a proveedores 57 28
Porcentaje de transacciones pagadas 62 3]
Porcentaje de transacciones pendientes de pago 28 15
(millones de euros) 2025 2024
Total de pagos realizados 259,2 187,8
Total de pagos realizados dentro del plazo legal 160,3 153
Porcentaje sobre el total de pagos 62% 80%
Total de pagos pendientes 44,0 50,8
Nudmero de facturas 2025 2024
Numero de facturas dentro del plazo legal ® 8.519 7.013
Porcentaje sobre el total de facturas 65% 85%
27. Provisiones
) Otras Gastos Costes de
(en miles de euros) . . cier e Total
provisiones legales rehabilitacion

31 de diciembre de 2023/1

de enero de 2024 750 227 26.691 27.668
Altas - 230 - 230
Utilizacion de la provision - (62) (944) (1.006)
Traspaso a otras cuentas (750) ) ) (750)
por pagar a largo plazo

Aumento de la provision - - 3274 3274
Gastos financieros (Nota 9) - - 828 828
31 de diciembre de 2024/1

de enero de 2025 - 395 29.849 30.244
Altas 1.197 - 116 1.313
Utilizaciéon de la provision - (150) (819) (969)
Revision de estimaciones - - (775) (775)
g)astos financieros (Nota ) ) 796 796
31 de diciembre de 2025 1.197 245 29.167 30.609
(en miles de euros) 2025 2024
No corriente 28.764 29.328
Corriente 1.845 916
Total 30.609 30.244

Otras provisiones de « » — Contingencia por Impuesto sobre Bienes Inmuebles (1Bl)

Durante el afo 2025, la Oficina Catastral de Huelva notificé a Atalaya Riotinto Minera, S.L.U,, filial del
Grupo, una revision del valor catastral de determinados inmuebles de 5,22 millones de euros a 90,1
millones de euros, con efecto a partir del 30 de diciembre de 2021. El Grupo ha impugnado esta
revision y se ha interpuesto un recurso contencioso-administrativo ante el Tribunal Contencioso-
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Administrativo de Andalucia, que a la fecha de aprobacidén de estos estados financieros sigue
pendiente de resolucion.

A raiz de la revisién, la Agencia Tributaria Provincial de Huelva emitidé liquidaciones adicionales del
impuesto sobre bienes inmuebles correspondientes a los ejercicios 2022 a 2025 por un importe de
3,4 millones de euros. Dichas liquidaciones se pagaron en enero de 2026 con el fin de evitar intereses
de demora, mientras el Grupo sigue impugnando la valoracién catastral subyacente.

La exposicidon potencial maxima asociada a este asunto se estima en aproximadamente 4,4 millones
de euros. Basdndose en la evaluacion realizada por la direcciéon y sus asesores externos, el Grupo ha
registrado una provisién de 1,2 millones de euros, incluida en «Otras provisiones», que representa la
mejor estimacion de la direccidén sobre la obligaciéon probable a la fecha de presentacidon de estados
financieros. El resultado final de este asunto sigue siendo incierto y puede diferir de la estimacion
registrada.

Provision para rehabilitacion

La provision para rehabilitacion representa el coste estimado necesario para la restauracion y
rehabilitaciéon adecuadas una vez finalizadas las actividades de produccién. Estos importes se
liquidaran cuando se lleve a cabo la rehabilitacion, generalmente a lo largo de la vida Util del proyecto.
Durante 2020, la direccién contratd a un consultor independiente para revisar y actualizar el pasivo
por rehabilitacién. La estimacidn actualizada incluye la ampliacién de la capacidad de la plantay su
impacto en el proyecto minero.

La tasa de descuento utilizada en el calculo del valor actual neto del pasivo a 31 de diciembre de 2025
fue del 3,67 % (2024: 3,23 %), que es el tipo de interés de los bonos del Estado espafol a 15 afios para
2025. Se aplica una tasa de inflacion del 2 %-2,90 % (2024: 2 %-2,80 %) sobre una base anual. *El efecto
de ambas tasas se incluye en la revision de las estimaciones anterior.

Los pagos previstos para las obras de rehabilitaciéon son los siguientes:

(en miles de euros) Entre Entre Mas de
1-5 6-10 10 anos
anos anos

Pagos previstos para la rehabilitacion del emplazamiento minero, 6.112 19 304 3.751

descontados

Provision legal

El Grupo ha sido demandado en varias acciones judiciales en Espana, cuyo resultado no se puede
determinar a 31 de diciembre de 2025. La direccion ha revisado individualmente cada caso y ha
constituido una provision de 245 000 € (395 000 € en 2024) para estas reclamaciones, lo que se ha
reflejado en estos estados financieros consolidados.

28. Arrendamientos

(en miles de euros) 31de 3lde
diciembre de diciembre de
2025 2024
No corrientes
Arrendamientos 3.834 3.320
3.834 3.320
a corto plazo
Arrendamientos 639 48]
639 48]
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El Grupo ha formalizado contratos de arrendamiento para el alquiler de terrenos y un almacén, que
estan sujetos a la adopcién de todos los requisitos de la NIIF 16 Arrendamientos (Nota 2.2). El Grupo
ha optado por no reconocer activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento en el caso de
los arrendamientos a corto plazo con una duracién de 12 meses o menos y de los arrendamientos de
activos de escaso valor.

Importes reconocidos en el estado de situacidn financiera y en la cuenta de resultados

A continuacién se detallan los valores contables de los activos por derecho de uso y los pasivos por
arrendamiento del Grupo, asi como los movimientos durante el periodo:

Activos por derecho Pasivos por
de uso arrendamiento

(en miles de euros) Terrenos y edificios

A1de enero de 2025 3.957 3.801
Adiciones 1.237 1.237
Gastos por amortizacién (562) -
Gastos por intereses - 21
Pagos - (586)
A 31 de diciembre de 4.632 4.473

2025

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados se detallan a continuacion:

Doce Doce meses
meses finalizados
finalizados 31de
(en miles de euros) 31 de diciembre diciembre
de 2025 de 2024

A 31 de diciembre
Gastos por amortizacion de activos por derecho de uso (562) (440)
Gastos por intereses sobre pasivos por arrendamiento (21) (30)
Total de importes reconocidos en la cuenta de resultados (583) (470)

El Grupo ha reconocido gastos de alquiler derivados de arrendamientos a corto plazo (Nota 6).

La duracidén del arrendamiento del terreno y del edificio es de doce afios. Los pagos vencen a
principios de mes y se incrementan anualmente en un 1,5 % de media. A 31 de diciembre de 2025, el
plazo restante de este arrendamiento es de ocho anos. (Nota 2).

31de 3lde

Valor actual de los pagos minimos por arrendamiento diciembre de  diciembr
2025 ede2024

€'000 €'000

En el plazo de un afo 639 48]
De2a5anfos 2.464 1.856
Mas de 5 afios 1.370 1.464
4.473 3.801

31de 3lde

Pagos minimos por arrendamiento diciembre de  diciembr

2025 ede2024
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€'000 €'000
En el plazo de un afio 654 518
De 2 a5anos 2.615 2.075
Mas de 5 afios 1.524 1729
4,793 4.322
(en miles de euros) Pasivo por
arrendamiento
Saldo a1de enero de 2025 3.801
Adiciones 1.237
Gastos por intereses 21
Pagos por arrendamiento (586)
Saldo a 31 de diciembre de 2025 4.473
Saldo a 31 de diciembre de 2025
- Pasivos no corrientes 3.834
- Pasivo corriente 639
4.473
29. Préstamos
(en miles de euros) 2025 2024
Préstamos a largo plazo
Lineas de crédito - interés variable 5.708 10.866
5.708 10.866
Deuda a corto plazo
Lineas de crédito - interés variable 38.638 6.921
38.638 6.921

El Grupo contaba con una linea de crédito sin garantia por un importe total de 97,2 millones de euros
(97,4 millones de euros a 31 de diciembre de 2024). Durante 2025, Atalaya dispuso de parte de sus
lineas de crédito existentes para financiar la planta solar, con un importe pendiente de pago de 9,0
millones de euros a 31 de diciembre de 2025 (2024: 13,9 millones de euros), y para la construccion de
una nueva parte de la planta de procesamiento, con un importe pendiente de pago de 1,9 millones
de euros a 31 de diciembre de 2025 (2024: 2,8 millones de euros). Elaumento de los préstamos a corto
plazo al final del periodo es el resultado de disposiciones temporales de lineas de crédito para
financiar la liquidacién de un préstamo entre sociedades.

Los margenes de los préstamos con tipos de interés variables en 2025, normalmente el EURIBOR a 3
meses y el EURIBOR a 12 meses, oscilan entre el 0,90 % y el 1,93 %, con un margen medio del 1,25 %.

A 31 de diciembre de 2025, el Grupo habia utilizado 44,4 millones de euros de sus lineas de crédito y
disponia de lineas no utilizadas por valor de 43,8 millones de euros.

29(a) Conciliacion del efectivo neto
Conciliacion de los pasivos derivados de actividades de financiacion

De conformidad con el parrafo 44D de la NIC 7, la conciliacidn que figura a continuacion proporciona
informacién sobre los cambios en los pasivos derivados de actividades de financiacion, incluyendo
tanto los cambios en efectivo como los ho monetarios.
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€'000 2025 2024
166

Efectivo y equivalentes de efectivo 306 2878
38 oo

Préstamos - reembolsables en el plazo de un afio 638) '

Préstamos: pagaderos a mas de un afo (5.708) (10.866)

Arrendamiento (4.473) (3.801)
n7

Efectivo neto 487 31290

Arrendamie

£000 Efectivo  Préstamos nto Total
Efectivo neto a 1de enero de 2024 121.007 (66.687) (4.378) 49.942
Flujos de efectivo de financiacion (69.931) - - (69.931)
Ingresos por préstamos - (3.000) - (3.000)
Reembolso de préstamos - 51900 519 52.419
Ajustes por tipo de cambio 1.802 - - 1.802
Otros cambios

Intereses pagados - 1131 30 1161
Gastos por intereses - (1131) (30) (1.71e1)
Otros cambios - - 58 58
Efectivo neto a 31 de diciembre de 2024 52.878 (17.787) (3.801) 31.290
Flujos de efectivo de financiacion 120.857 - - 120.857
Ingresos por préstamos - (37.916) - (37.916)
Reembolso de préstamos - 11.357 565 11.922
Ajustes por tipo de cambio (7.429) - - (7.429)
Otros cambios

Intereses pagados - 1.238 21 1.259
Gastos por intereses - (1.238) (21) 1.259
Otros cambios (Nota 28) - - (1.237) (1.237)
Efectivo neto a 31 de diciembre de 2025 166.306 (44.346) (4.473) 117.487

30. Adquisicion, constitucion y enajenacion de filiales

2025

Adquisiciéon y constitucion de filiales

No se han producido adquisiciones ni constituciones de filiales durante el ejercicio.
Enajenacion de filiales

No se produjeron enajenaciones de filiales durante el gjercicio.

Liquidacion de filiales

No se han producido liquidaciones de filiales durante el ejercicio.

2024

Adquisicion y constitucion de filiales

No se han producido adquisiciones ni constituciones de filiales durante el gjercicio.
Enajenacion de filiales

No se han producido enajenaciones de filiales durante el gjercicio.

Liquidacion de filiales

No se han producido enajenaciones de filiales durante el gjercicio.

31. Informacién sobre el grupo y revelaciéon de
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informacion sobre partes vinculadas

31.1 Informacion sobre las filiales

Estos estados financieros consolidados auditados incluyen:

Porcentaje
efectivo de
Sociedad matriz Actividad Pais de acciones
Sociedades dependientes principal constitucién en poder
Atalaya Touro (UK) Ltd Atalaya Mining Copper Holding Reino Unido 100 %
SA
Atalaya Financing Ltd Atalaya Mining Copper Financiacion Chipre 100 %
SA
Atalaya MinasdeRiotinto Project (UK) Atalaya Mining Copper Holding Reino Unido 100 %
Ltd SA
EMED Marketing Ltd Atalaya Mining Copper Comercializadora Chipre 100 %
SA
Atalaya Riotinto Minera S.L.U. Atalaya Minas de Riotinto Operacion Espafa 100 %
Project (UK) Ltd
Eastern Mediterranean Exploration Atalaya MinasdeRiotinto Inactivo Espaia 100 %
and Development S.L.U. Project (UK) Ltd
Cobre San Rafael, S.L." Atalaya Touro (UK) Ltd Exploracion Espaia 10%
Recursos Cuenca Minera S.L.U. Atalaya Riotinto Minera Inactivo Espafa J-v
SLU
Fundacién Atalaya Riotinto Atalaya Riotinto Minera Fundacion Espaia 100 %
SLU
Atalaya Servicios Mineros, S.L.U. Atalaya Minas de Riotinto Holding Espafa 100 %
Project (UK) Ltd
Atalaya Masa Valverde S.L.U. Atalaya Servicios Exploracion Espafa 100 %
Mineros, S.L.U.
Atalaya Ossa Morena S.L.U.® Atalaya Servicios Exploracion Espafa 999 %
Mineros, S.L.U.
Iberian Polimetal S.L.U. Atalaya Servicios Inactivo Espana 100 %
Mineros, S.L.U.

0 Cobre San Rafael, S.L. es la entidad titular de los derechos mineros del Proyecto Touro. El Grupo
ejerce el control sobre la administracion, la direccion y otros aspectos clave del negocio de Cobre San
Rafael, S.L., incluyendo uno de los dos consejeros, la gestion de los libros contables y la capacidad de
nombrar al personal clave (Nota 2.3 (b) (1)).

Las transacciones entre Atalaya y Cobre San Rafael no se revelan como intereses de partes
vinculadas, ya que se eliminan por completo como parte del proceso de consolidacion (Nota 2.3 (b)).

® Rio Narcea Nickel, S.L.U. cambié su denominacién social por la de Atalaya Ossa Morena, S.L.U. el 31
de enero de 2022. En julio de 2022, Atalaya aumentd su participacion en el Proyecto Ossa Morena del
51% al 99,9%, tras completar una ampliaciéon de capital destinada a financiar las actividades de
exploracion.

Se llevaron a cabo las siguientes operaciones con partes vinculadas:

31.2 Remuneracion del personal directivo clave

La remuneracion y los honorarios totales de los consejeros (incluidos los consejeros ejecutivos) y otros
miembros clave del equipo directivo fueron los siguientes:
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El Grupo

(en miles de euros) 2025 2024
Remuneracién y honorarios de los consejeros 1.252 1.275
Bonificacion de los consejeros 407 294
Beneficios basados en acciones para los consejeros 852 409
Beneficios por concesion de acciones a los consejeros 160 -
Remuneracion del personal directivo clave@ 857 598
Bonificaciones del personal directivo clave 343 325
Siergs{ii\(;(i)oils\iic)ios en accionesy de otro tipo para el personal 1.830 409
Beneficios por concesion de acciones al personal directivo clave 15 -

5.816 3.310

0 Estos importes corresponden a la prima de rendimiento para 2025 (y 2024 en lo que respecta a los
datos comparativos) aprobada por el Consejo de Administracidn a propuesta del Comité de
Remuneraciones.

@ Incluye sueldos y salarios del personal directivo clave por valor de 1.263.000 € (2024: 568.000 €) y
otras prestaciones por valor de 30.000 € (2024: 30.000 €).

® Incluye el gasto reconocido en 2025 en relacion con el Plan de Incentivos en Efectivo Diferidos de
2025 concedido a determinados miembros de la alta direccion, asi como 0,9 millones de euros
reconocidos por la revalorizaciéon de las opciones sobre acciones concedidas a empleados que no
forman parte de la alta direccién como resultado de la introducciéon del mecanismo de liquidacion
en efectivo en el marco del LTIP 2020. Se proporcionan mas detalles en la Nota 24.

A 31 de diciembre de 2025, los importes adeudados a los consejeros, por parte de la Sociedad,
ascienden a O € (0 € a 31 de diciembre de 2024)y a 0 € (0 € a 31 de diciembre de 2024) a los directivos
clave.

Con efecto a partir del 1 de enero de 2025, el Grupo incluyd al director general del Proyecto Touro
entre los miembros de su equipo directivo. La decision reflejé la creaciéon oficial del cargo y su
relevancia estratégica, ya que el puesto conlleva la responsabilidad directa sobre la planificacion, la
direccion y el control de todas las actividades operativas y de desarrollo del Proyecto Touro. El 24 de
julio de 2025, Fernando Arauz de Robles Villaléon fue nombrado director general de Proyecto Riotinto,
sucediendo a Enrigue Delgado, con lo que pasé a formar parte del personal directivo clave a partir
de esa fecha

Beneficios basados en acciones

En 2025, la Sociedad concedid nuevas adjudicaciones de acciones condicionales en virtud del Plan
de Incentivos a Largo Plazo 2020 de Atalaya Mining, que fue aprobado por los accionistas en la Junta
General Anual celebrada el 25 de junio de 2020. Estas adjudicaciones estan sujetas a condiciones de
rendimiento medidas a lo largo de un periodo de tres aflos y a un periodo de retencién posterior de
dos anos tras la consolidacion de derechos. Las concesiones se otorgaron el 24 de abril de 2025 a un
precio de mercado de 358,60 peniques por accion y se destinaron a determinados miembros de la
alta direccion y a personas con responsabilidad en la gestion de la sociedad (PDMR).

El nUmero maximo de acciones concedidas de forma condicional fue el siguiente:
Consejero delegado (consejero): 218 000 acciones

Director Financiero (PDMR): 113 091 acciones

Director general de Riotinto (PDMR): 112 431 acciones

Las concesiones se consolidaran en la medida en que se cumplan las condiciones de rendimiento y
se mantenga la relacion laboral. No se pagd contraprestacion alguna por la concesion. El gasto total
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reconocido en el periodo 2025 en relacién con estas concesiones ascendié a 0,3 millones de euros.

Asimismo, durante el periodo, la Sociedad concedié un total de 1.600.000 opciones sobre acciones a
personas con responsabilidades directivas (PDMR) a un precio de ejercicio de 460,35 peniques por
accién y con fecha de vencimiento el 9 de julio de 2030, en el marco del Plan de Incentivos a Largo
Plazo 2020 (LTIP20). Las opciones se consolidan en una sexta parte en el momento de la concesion,
en un tercio en el primer aniversarioy en el 50 % en el segundo aniversario, sujetas a condiciones de
rendimiento, y vencen el 9 de julio de 2030.

En 2024, la Sociedad concedié un total de 800.000 opciones sobre acciones a personas con
responsabilidades directivas (PDMR) con un precio de ejercicio de 413,5 peniques por accién y una
fecha de vencimiento el 10 de junio de 2029, en el marco del Plan de Incentivos a Largo Plazo 2020
(LTIP20).

Ambas concesiones se consolidan en tres tramos iguales: un tercio en el momento de la concesidn,
y el saldo restante se consolida a partes iguales en el primer y segundo aniversario de la fecha de
concesion.

Durante 2025, no se han concedido acciones gratuitas a los consejeros ni al personal directivo clave
(2024: ninguna).

Conflicto de intereses

Con el fin de evitar situaciones de conflicto de intereses en la sociedad matriz, durante el ejercicio los
consejeros que han ocupado cargos como administradores de la sociedad han cumplido con las
obligaciones previstas en el articulo 228 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.
Asimismo, los consejeros o sus personas vinculadas se han abstenido de incurrir en los supuestos de
conflicto de intereses previstos en el articulo 229 de la Ley de Sociedades Anénimas, salvo en los casos
en que se haya obtenido la correspondiente autorizacion.

31.3 Operaciones con los accionistas y partes vinculadas

(en miles de euros) 2025 2024
Trafigura Pte Ltd - Ingresos por contratos @ 202.437 73.433
Gangguas/(perd@gs) relacionadas con la fijacién 2.985 (3:757)
provisional de precios en las ventas

205.422 69.676
Impala Termlnals Huelv_a S.L.L(Jb; - Servicios de manipulacion (2.377) (2.201)
portuaria y almacenamiento
Partes vinculadas - importes totales de contratos 203.045 67.475

(a) Acuerdo de compra y ventas al contado a Trafigura

Acuerdo de compra

En mayo de 2015, la Sociedad acordo las condiciones con las principales partes interesadas en una
operacion de capitalizacion para financiar la reanudacion del Proyecto Riotinto (la «Capitalizacion de
2015»).

Como parte de la Capitalizacion de 2015, la Sociedad celebré acuerdos de compra con algunos de sus
principales accionistas, entre los que se encontraba Trafigura Pte Ltd («Trafigura»), en virtud de los
cuales se comprometid la produccion total prevista de concentrado del Proyecto Riotinto («<Acuerdos
de compra de 2015»).

Durante 2025, la Sociedad completd 6 operaciones de venta en virtud de los Acuerdos de Compra
por un valor de 65,7 millones de euros (2024: 10 ventas por un valor de 71,6 millones de euros).

Acuerdos de venta al contado
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Debido a diversas ampliaciones llevadas a cabo en el Proyecto Riotinto en los ultimos afos,
periddicamente se han tenido disponibles volimenes de concentrado para su venta al margen de
los diversos acuerdos de compra de la sociedad.

En 2025, la Compafia completd 10 ventas al contado con Trafigura por un valor de 139,7 millones de
euros (2024: la Compafiia no completé ninguna venta al contado con Trafigura; sin embargo, se
reconocieron 1,0 millones de euros en ventas mediante modificaciones a su acuerdo de compra
existente tras los cierres de QP durante el afo).

Las transacciones de venta con partes vinculadas se realizan en condiciones de mercado, de manera
similar a las transacciones con terceros.

(b) Servicios de manipulacién portuaria y almacenamiento

El Grupo tiene vigente un contrato de servicios de manipulacién portuaria, almacenamiento y
transporte maritimo con Impala Terminals Huelva S.L.U. («impala Terminals») en relacién con los
concentrados de cobre producidos por el Proyecto Riotinto.

El acuerdo cubre los volimenes de concentrado de exportaciéon que no estdn comprometidos en
virtud de los acuerdos de compra del Grupo, asi como los volimenes comprometidos con el Grupo
Trafigura en virtud de su acuerdo de compra. El acuerdo sigue vigente hasta el 31 de diciembre de
2025.

Impala Terminals forma parte del Grupo Trafigura, que se encuentra bajo control conjunto. En
consecuencia, Impala Terminals se considera una parte vinculada al Grupo de conformidad con la
NIC 24 Informacién a revelar sobre partes vinculadas.

El Grupo reevalud su relacion con Impala Terminals en ejercicios anteriores y concluyd que se
cumplen los criterios para la clasificacion como parte vinculada. Esta evaluacion se mantiene sin
cambios a 31 de diciembre de 2025.

Las transacciones con Impala Terminals se realizan en condiciones comerciales normales y en
condiciones de plena competencia, en consonancia con los acuerdos que se celebrarian con terceros
independientes.

Los importes reconocidos durante el ejercicio y los saldos pendientes a 31 de diciembre de 2025 y
2024 se presentan en las Notas 31.3 y 31.4.

31.4 Saldos al cierre del ejercicio con los accionistas y sus sociedades conjuntas

31de 3lde
(en miles de euros) diciembre de diciembre de
2025 2024
Cuentas por cobrar a un accionista (Nota 20)
Trafigura Pte. Ltd
— Saldo deudor: sujeto a fijacidén provisional de precios 15.770 1042
15.770 1.042
A pagar por la sociedad conjunta del accionista (Nota
26)
Impala Terminals Huelva S.L.U. - Saldo a pagar (155) (109)
(155) (109)

El saldo deudor anterior, derivado de los acuerdos entre Trafigura e Impala (Nota 31.3), no devenga
intereses y es reembolsable a la vista.
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32. Remuneracion del auditor

Los honorarios correspondientes a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2025 y el 31 de
diciembre de 2024, por los servicios de auditoriay de otro tipo prestados por el auditor de los estados
financieros consolidados del Grupo y de determinados estados financieros individuales de las
sociedades consolidadas, PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.,y por sociedades pertenecientes a
la red de PwC, fueron los siguientes:

(en miles de euros) 2025 2024

Honorarios pagaderos por la auditoria de las cuentas

del Grupo y de las cuentas individuales 332 401
Otros servicios distintos de la auditoria 59 70
391 471

En el ejercicio 2025, los servicios de auditoria relacionados con la auditoria de las filiales britéanicas
fueron prestados por Rayner Essex LLP, por un importe de 41.000 libras esterlinas.

33. Pasivos contingentes

Procedimientos judiciales y administrativos

En el curso normal de sus actividades, el Grupo puede verse involucrado en procedimientos
judiciales, reclamaciones y liquidaciones. Estos asuntos estan sujetos a numerosas incertidumbres y
sus resultados no pueden predecirse con certeza. Los honorarios legales correspondientes a dichos
asuntos se contabilizan como gastos en el momento en que se incurren y el Grupo provisiona para
resultados adversos a medida que estos se vuelven probables y estimables.

34. Compromisos

No existen requisitos minimos de exploracién en el Proyecto Riotinto. Sin embargo, el Grupo esta
obligado a pagar impuestos locales sobre la propiedad, que actualmente ascienden a
aproximadamente 235 000 euros al ano en Espafa, y el Grupo debe mantener las instalaciones de
Riotinto de conformidad con todos los requisitos reglamentarios aplicables.

En 2012, ARM constituyd una sociedad conjunta al 50 % con Rumbo para evaluar y explotar el
potencial de los recursos de clase B en la presa de residuos y las zonas de residuos del Proyecto
Riotinto (principalmente oro y plata residuales en los antiguos residuos de Gossan). En virtud del
acuerdo de sociedad conjunta, ARM sera el operador de la misma, reembolsara a Rumbo los costes
asociados a la solicitud de clasificacion de los recursos de clase By financiara los gastos iniciales de
un estudio de viabilidad hasta un maximo de 2,0 millones de euros. A partir de ahi, los costes seran
sufragados por los socios de la sociedad conjunta de acuerdo con sus respectivas participaciones.

35. Hechos significativos

El entorno macroeconémico mundial siguid viéndose afectado por diversos factores, entre ellos las
tensiones geopoliticas, la incertidumbre econdmica y varios conflictos regionales. Las sanciones y
diversas barreras comerciales, como las politicas arancelarias y las restricciones a la exportacion de
insumosy tecnologias esenciales, pueden perturbar las cadenas de suministroy aumentar los costes
de los insumos. Las incertidumbres en torno al crecimiento econdmico mundial y la inflacion
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persistente siguen afectando a la politica fiscal de las principales economias y provocando
fluctuaciones monetarias. En conjunto, se prevé gque estos factores macroecondmicos provoquen
una volatilidad continuada en los precios de las materias primas, lo que afectara tanto a los ingresos
como a los costes operativos de Atalaya.

- El 10 de enero de 2025, Atalaya Mining Copper, S.A. (anteriormente Atalaya Mining plc)
completd su cambio de domicilio social a Espafa. La cotizacidn bajo el nuevo nombre entré
envigor a las 8:00 a. m.,y el valor nominal de las acciones pasé de 7,5 peniques a 0,09 €.

- El15 de enero de 2025, el Consejo anuncié el nombramiento de Maria del Coriseo («Coriseo»)
Gonzalez-lzquierdo Revilla como consejera independiente no ejecutiva, con efecto a partir
del 14 de enero de 2025.

- El 31 de enero de 2025, Atalaya recibié la notificacion de que Neil Gregson, presidente no
ejecutivo, habia adquirido 2.800 acciones ordinarias con un valor nominal de 0,09 € a un
precio medio de 347,28 peniques por accion.

- El 8 de abril de 2025, Atalaya anuncié que habia recibido notificacion de que Jesus
Fernandez, una persona con responsabilidad directiva (PDMR), habia adquirido 32 000
acciones ordinarias de la Sociedad, con un valor nominal de 0,09 € cada una, a un precio
medio de 307,98 peniques por accion.

- El 24 de abril de 2025, se concedieron asignaciones de acciones condicionales en virtud del
Plan de Incentivos a Largo Plazo de la Sociedad al director ejecutivo (218 000 acciones), al
director financiero (113 091 acciones) y al director general de Riotinto (112 431 acciones),
sujetas a condiciones de rendimiento y plazos de devengo.

- El 2 de mayo de 2025, FTSE Russell notificd a Atalaya su inclusiéon en el indice FTSE 250, con
efecto a partir del 7 de mayo de 2025, tras la exclusién de International Distribution Services.

- ElI15 de mayo de 2025, Atalaya recibié la AAU de la Junta de Andalucia para el yacimiento de
San Dionisio, lo que permite la futura expansion de las actividades mineras en el Proyecto
Riotinto.

- El 4 de junio de 2025, Atalaya anuncié que Hussein Barma, consejero independiente no
ejecutivo de la Sociedad, habia sido nombrado consejero no ejecutivo de Eldorado Gold
Corporation con efecto inmediato.

- El 24 de junio de 2025, tras la jubilacién de Hussein Barma y el nombramiento de Hennie
Faul como consejero, Atalaya actualizé la composicion de los comités de su consejo de
administracién, pasando Hennie a formar parte de los Comités de Auditoria y de Riesgos
Fisicos.

- El10 dejulio de 2025, Atalaya concedid opciones sobre acciones en el marco de su LTIP 2020
al director ejecutivo y consejero Alberto Lavandeira (800 000), al director financiero César
Sanchez (400 000) y al director general de Riotinto, Enrique Delgado (400 000), a un precio
de ejercicio de 460,35 peniques. Las opciones se consolidan en una sexta parte en el
momento de la concesion, un tercio en el primer aniversario y el 50 % en el segundo
aniversario, sujetas a condiciones de rendimiento, y vencen el 9 de julio de 2030.

- El 23 de julio de 2025, Atalaya pag6 el dividendo final de 2024 aprobado por los accionistas
en la Junta General Anual de 2025.

- El 24 de julio de 2025, Fernando Araudz de Robles Villalén fue nombrado director general de
Proyecto Riotinto, sucediendo a Enrique Delgado.

- El 11 de agosto de 2025, el Consejo de Administracion de la Sociedad decidié declarar un
dividendo a cuenta de 2025 de 0,044 € por accidon ordinaria, lo que equivale
aproximadamente a 0,051 ddlares estadounidenses o 0,038 libras esterlinas por accion.

- El'1 de octubre de 2025, Ithaki Limited, accionista de la Sociedad, aumentd sus derechos de
voto del 6,99 % al 8,34 %.
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36.

El 3 de octubre de 2025, Cobas Asset Management, SGIIC, S.A,, accionista de la Sociedad,
redujo sus derechos de voto del 15,04 % al 14,47 %.

ElT10 de octubre de 2025, Atalaya pagd el dividendo a cuenta de 2025 aprobado por el Consejo
de Administraciéon de la Sociedad.

El 5 de diciembre de 2025, Muza Gestion de Activos, S.G.I.I.C., S.A,, accionista de la Sociedad,
redujo sus derechos de voto del 3,12 % al 2,95 %.

El 19 de diciembre de 2025, Atalaya informo sobre el resultado de la Junta General de
Accionistas celebrada el 24 de junio de 2025. Todas las resoluciones sometidas a la junta
fueron aprobadas con la mayoria de votos requerida, aunque cuatro de ellas recibieron
menos del 80 % de apoyo de los accionistas: la reeleccidon de Jesus Fernandez, la aprobacion
del informe de remuneracidén de los consejeros, la aprobacién de la concesidon de premios
en virtud del plan de incentivos a largo plazo y la aprobacién de la concesién de un premio
transitorio Unico al consejero delegado.

El 30 de diciembre de 2025, Atalaya anuncié que su consejo de administraciéon tenia la
intencion de nombrar al Dr. Michael («Mike») Graham Armitage como consejero
independiente no ejecutivo con efecto a partir del 19 de enero de 2026. Mike sustituird a
Steve Scott, quien dejard su cargo el 31 de diciembre de 2025.

Hechos posteriores

e El5deenerode2026,Cobas Asset Management, S.G.I.I.C., S.A,, accionista de la Sociedad,
redujo sus derechos de voto del 14,47 % al 9,89 %.

e El 27 de enero de 2026, Atalaya anuncid una propuesta de oferta de acciones para
recaudar unos ingresos brutos de 130 millones de libras esterlinas (aproximadamente
150 millones de euros) mediante una colocacidén institucional y una oferta minorista
independiente. Los ingresos de la ronda de financiaciéon permitirdn a Atalaya acelerar el
desarrollo de sus proyectos de crecimiento relacionados con el cobre en Espafia con el
fin de aprovechar los sdélidos fundamentos del mercado del cobre. La ronda de
financiacion también proporcionard a la Sociedad flexibilidad financiera para optimizar
el paquete de financiacion definitivo para el Proyecto Touro, al tiempo que impulsa su
cartera de proyectos de crecimiento, principalmente en el distrito de Riotinto.

. El 28 de enero de 2026, Atalaya anuncid que habia colocado con éxito 12.730.000 nuevas
acciones ordinarias de la sociedad entre nuevos inversores institucionales y accionistas
existentes a un precio de 10,00 libras esterlinas por accién de colocacién, recaudando
unos ingresos brutos de 127,32 millones de libras esterlinas. Los inversores minoristas
elegibles han suscrito la oferta realizada por la sociedad a través de RetailBook por un
total de 270.000 nuevas acciones ordinarias al precio de colocaciéon, lo que ha generado
unos ingresos brutos de 2,7 millones de libras esterlinas. Mike Armitage, consejero no
ejecutivo de la Sociedad, suscribio 4.000 nuevas acciones ordinarias como parte de la
Oferta Minorista. Tras la admision a cotizacion, el Sr. Armitage posee 4.695 acciones
ordinarias. En total, se han suscrito 13.000.000 de Acciones de la Oferta al Precio de
Colocacion, lo que ha generado unos ingresos brutos de 130 millones de libras esterlinas
(equivalentes a aproximadamente 150 millones de euros). Las Acciones de la Oferta
representan, en conjunto, aproximadamente el 9,2 % del capital social ordinario emitido
de la Sociedad antes de la Recaudacién de Fondos.

e El3de febrero de 2026, Urion Holdings (Malta) Limited (Trafigura), miembro del Grupo
Trafigura y accionista de la Sociedad, anuncié su intencién de vender aproximadamente
13 millones de acciones ordinarias con un valor nominal de 0,09 € cada una. A fecha de
2 de febrero de 2026, las Acciones de Colocacidn representan aproximadamente el 8,5
% del capital social emitido de la Sociedad.

e El 4 de febrero de 2026, Urion Holdings (Malta) Limited (Trafigura), miembro del Grupo
Trafigura y accionista de la Sociedad, anuncié que habia acordado vender un total de
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14.000.000 de Acciones de Colocacion al precio de 945 peniques por acciéon, lo que
SUPUSO UNOS ingresos brutos totales de aproximadamente 132 millones de libras

esterlinas. Tras la liguidacién de la Colocacion, Trafigura seguird manteniendo
aproximadamente el 10,9% de Atalaya.

e El 4 de febrero de 2026, Urion Holdings (Malta) Limited (Trafigura), accionista de la
Sociedad, redujo sus derechos de voto al 10,94%.
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Informacién adicional

Recursos minerales y reservas de mineral del Proyecto
Riotinto

La informacidén sobre recursos minerales y reservas de mineral que se presenta en esta seccidn se
facilita Unicamente con fines informativos. Esta informacién no forma parte de los estados
financieros consolidados del Grupo segun las NIIF y no se ha elaborado de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera. Por consiguiente, debe leerse junto con la
informaciéon financiera presentada en otras secciones de este Informe Anual, pero de forma
independiente de ella.

Para obtener mas informacién sobre los recursos minerales y las reservas de mineral adicionales en
otros yacimientos y activos del Grupo, visite www.atalayamining.com.

Reservas de mineral: Cerro Colorado y San Dionisio (solo Stockwork)

Contenido de cobre

Categoria de clasificacion Toneladas Ley de cobre -
metalico
miles t % miles t
Probadas 94.603 0,42 393
Probable 37.408 0,36 135
Reserva total de mineral 132.010 0,40 528
Notas:

1. Fecha de vigencia: 30 de junio de 2025.

2. El estado se presenta utilizando una ley de corte del 0,16 % de Cu para la alimentacion de la
planta de procesamiento, basada en un precio del Cu de 8.818 ddlares estadounidenses por
tonelada (4,00 ddlares estadounidenses por libra).

3. Los factores de modificacion para la dilucion del 8 % y la recuperacion minera del 96 % se basan
en la regularizacion del modelo de bloques a la unidad minera mas pequena de 10 x 10 x 10 m.

4. Todas las cifras se han redondeado para reflejar la precision relativa de la estimacion.
Las reservas de mineral han demostrado su viabilidad econémica.

6. Los inventarios del tajo se limitaron dentro de los disenos actualizados del tajo basados en la
envolvente optimizada y actualizada del tajo.

7. Lareserva de mineral comprende una vida util de la mina de aproximadamente 9 arfos.
La reserva de mineral se indica sobre la base de una participacion del 100 %.

9. Los tonelagjes se expresan en unidades métricas, las leyes en porcentaje (%)y el metal contenido
en toneladas de cobre.

10. El cierre de la planta de procesamiento tendrd lugar al final de la vida dtil, en 2034.

1. La norma de informacion adoptada para la presentacion del estado de reservas de mineral es
la definida por los términos y definiciones que figuran en el Cédigo Australasidtico de 2012 para
la Presentacion de Resultados de Exploracion, Recursos Minerales y Reservas de Mineral,
publicado por el Comité Conjunto de Reservas de Mineral del Instituto Australasidtico de Mineria
y Metalurgia, el Instituto Australiano de Geocientificos y el Consejo de Minerales de Australia (el
Cédigo JORC (2012)).
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Recursos minerales: Cerro Colorado y San Dionisio (solo Stockwork)

Contenido de cobre

Categoria de clasificacion Toneladas Ley de Cu s
metalico
miles t % miles t
Medido 127.779 0,36 464
Indicado 60.330 0,32 192
Medido e indicado 188.109 0,35 656
Inferidas 913 0,52 5
Recurso mineral total 189.022 0,35 661

Notas:

1.

2.

N O 0~ W

Fecha de vigencia: 30 de junio de 2025.

El tajo abierto estd limitado por una envolvente optimizada y se presenta por encima de una ley
de corte in situ del 0,11 % de Cu, basada en parametros técnicos adecuados que reflejan los datos
reales, y un precio del cobre de 11 023 USD por tonelada (500 USD/Ib).

El material de stockwork se monetizé durante la optimizacion del tajo.

Todas las cifras se han redondeado para reflejar la precision relativa de la estimacion.

Los recursos minerales se presentan sin diluir, sin aplicar recuperacion minera en el informe.

Basado en una participacion del 100 %.

Los tonelajes se expresan en unidades métricas, las leyes en porcentaje (%) y el metal contenido

en toneladas de cobre.
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Glosario de términos

Las siguientes definiciones y términos se utilizan a lo largo de este Informe Anual.

Abreviaturas de divisas

uUs$/uUsbo$ Doélares estadounidenses

000 Mil délares estadounidenses

$m Millones de délares estadounidenses

£ Libras esterlinas

£000 Mil libras esterlinas

millones de libras esterlinas Millones de libras esterlinas

€/EUR Euro

000 €/ k€ Mil euros

€m Millones de euros

€0 Cero euros

Ejercicio fiscal 2025 Periodo de doce meses finalizado el 31 de diciembre de 2025
Ejercicio fiscal 2024 Periodo de doce meses finalizado el 31 de diciembre de 2024

Definiciones y tabla de conversién

b Libra

Oz Onza troy

‘000 m3 Mil metros cubicos

t Tonelada

DMT Tonelada métrica seca
000 toneladas Mil toneladas métricas
1 kilogramo (kg) 2,2046 libras

1000 kilogramos/ (1000 kg) 2.204,6 libras

1 kilémetro (km) 0,6214 millas

Tonza troy 31,1 gramos

Ha Hectarea

pies Pies

Simbolos quimicos

Cu Cobre
Ag Plata
Au Oro
Fe Hierro
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Negocios, finanzas y contabilidad

AAU Autorizacion Ambiental Unificada (Declaracion Ambiental Unificada)
Atalaya o la Sociedad Atalaya Mining Copper, S.A.

Grupo Atalaya o el Grupo Atalaya Mining Copper, S.A.y sus filiales

AC Comité de Auditoria

JGA Junta General de Accionistas

AIM Mercado de Inversiones Alternativas de la Bolsa de Londres

AISC Coste total de mantenimiento

AMV Atalaya Masa Valverde, S.L.

AR Informe anual

ARM Atalaya Riotinto Minera, S.L.U.

AMP Atalaya Minasderiotinto Project (UK) Limited

Estatutos Los estatutos sociales de Atalaya Mining Copper, S.A.

ATYM Atalaya Mining Copper, S.A. (antigua Atalaya Mining PlIc)

Ley media del material de Ley media del mineral alimentado al molino, expresada en % en peso
alimentacion

Consejo de Administracion El Consejo de Administracién de la sociedad

CAPEX Gastos de capital

Costes en efectivo El coste de producir una libra de cobre

CEO Director ejecutivo

Ing. Ingeniero colegiado

CFO Director financiero

Director de Operaciones Director de Operaciones

COF Coste de transporte

CIF Coste, seguro y flete

CIM Instituto Canadiense de Mineria, Metalurgia y Petréleo

CIT Impuesto sobre la renta de las sociedades

CIP Fletes y seguros pagados hasta

CGU Unidad generadora de efectivo

CGNCC Comité de Gobierno Corporativo, Nombramientos y Retribuciones
Coédigo de Conducta Codigo de Conducta y Etica de Atalaya

Cont. Continuacion

Alta direcciéon Se refiere al director ejecutivo y al director financiero

RSE Cobre San Rafael S.L.

Consejeros Los consejeros de Atalaya durante el periodo objeto del informe
EBITDA Beneficios antes de intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones
ECL Pérdida crediticia esperada

EGC Explotaciones Gallegas del Cobre S.L.

JGE Junta General Extraordinaria

EIR Método del tipo de interés efectivo

E-LIX Sistema E-LIX

EMED TARTESSUS Exploracion y Desarrollo del Mediterraneo Oriental TARTESSUS S.L.
ESG Medioambiental, social y de gobernanza

Etc. Etcétera

UE Union Europea

FCA Autoridad de Conducta Financiera

FIFO Primero en entrar, primero en salir

Estados financieros Estados financieros consolidados de la sociedad de Atalaya Mining Copper, S.A..
FOB Franco a bordo

FV Valor razonable

FVOCI Valor razonable a través de otros ingresos integrales

FVPL Valor razonable con cambios en resultados

Ejercicio Ejercicio fiscal

GAAP Principios de contabilidad generalmente aceptados

Grupo Atalaya Mining Copper, S.A.y sus filiales
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1.° semestre, 2.° semestre
NIC

I1BI

es decir

NIIF

Impala Terminals
OoPV

JdA

KPI

LDC

LIBOR

LITFR

Ltd.

LLC

LP

LOM

Bolsa de Londres/ LSE
MBA

n.d.

Consejeros externos
NGC

VAN

N.°

N/A

OClI

Acciones ordinarias
PDMR

PEA

Fase |

Doctor

PRC

PFS

S.A.

POM

PP&E

P&L

Reservas probadas y probables
1.°,2°,3°y 4.° trimestre

QCA
QP
RC
RNN
SIC

Accionistas

SL

SLU

SC

AEAT

TSX

Codigo de Gobierno Corporativo
del Reino Unido
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Semestres finalizados el 30 de junio y el 31 de diciembre

Normas Internacionales de Contabilidad

Impuesto sobre Bienes Inmuebles (impuesto local sobre |la propiedad)
Es decir (informacién explicativa)

Normas Internacionales de Informacidon Financiera

Impala Terminals Huelva S.L.U.

Oferta publica inicial

Junta de Andalucia

Indicadores clave de rendimiento

Louis Dreyfus Company

Tipo de interés de liquidacion de la Asociaciéon Britanica de Banqueros para la
divisa correspondiente

indice de frecuencia de lesiones con baja laboral

Limited

Sociedad de responsabilidad limitada

Sociedad en comandita

Vida util de la mina

London Stock Exchange plc

Master en Administracion de Sociedades

No disponible

Consejeros no ejecutivos

Comité de Nombramientos y Gobierno Corporativo

Valor actual neto

Numero

No aplicable

Otros ingresos integrales

Acciones ordinarias de 0,09 euros cada una del capital social de la Sociedad
Personas que desempefan funciones de direccién

Evaluacién econémica preliminar

La primera fase de una planta a escala industrial que utiliza el sistema E-LIX
Doctor

Comité de Riesgos Fisicos

Estudio de prefactibilidad

Sociedad andnima

Proyecto Ossa Morena

Instalaciones, propiedades y equipos

Cuenta de resultados

Reservas probadas y probables

Trimestres finalizados el 31 de marzo, el 30 de junio, el 30 de septiembrey el 31
de diciembre

Alianza de Sociedades Cotizadas

Periodo de cotizacion referido a las facturas de ventas

Comité de Remuneraciones

Rio Narcea Nickel, S.L.

Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de Contabilidad,
respaldado por el IAS

Titulares de acciones ordinarias

Sociedad Limitada

Sociedad Limitada Unipersonal

Comité de Sostenibilidad

Agencia Estatal de Administracion Tributaria (Autoridades fiscales espafiolas)
Bolsa de Toronto

el Cédigo de Gobierno Corporativo del Reino Unido de 2018 publicado por el
Consejo de Informacién Financiera, en su version modificada periédicamente
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Reino Unido el Reino Unido de Gran Bretafa e Irlanda del Norte

Estados Unidos o EE. UU. los Estados Unidos de América, sus territorios y posesiones, cualquier estado de
los Estados Unidos de América y el Distrito de Columbia

UoP Unidad de producciéon

IVA Impuesto sobre el valor afiadido

WC Capital circulante

XGC Yanggu Xiangguang Copper Co. Ltd

Términos mineros

Ley media del mineral Ley media del mineral alimentado al molino, expresada en % en peso

Concentrado Producto fino y pulverulento resultante del proceso de molienda que contiene
un alto porcentaje de metal valioso

Cobre contenido Representa el cobre total en un recurso o reserva mineral antes de la reduccion

para tener en cuenta las toneladas que no pueden recuperarse mediante el
proceso metaldrgico aplicable

Ley La cantidad de metal en cada tonelada de mineral, expresada como porcentaje
de metal valioso

Mtpa Millones de toneladas al afio

NI 43-101 Instrumento Nacional 43-101, norma de divulgaciéon para proyectos mineros
segun las directrices canadienses

Mina a cielo abierto Mina en la que los minerales se extraen integramente desde la superficie.
También se conoce como mina a cielo abierto

Yacimiento Cantidad de mineral suficientemente grande como para que su extraccion
resulte rentable

Reservas P&P Reservas probadas y probables

Desmonte Eliminacion de la sobrecarga o roca estéril que recubre un yacimiento, como
preparacion para la extraccién mediante métodos a cielo abierto

Residuos Materiales que quedan tras el proceso de separaciéon de la fraccion valiosa de la
fraccién no rentable de un yacimiento

TC/RC Carga de tratamiento y carga de refinado

VTEM Cartografia electromagnética temporal versatil

3D Tridimensional
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Consultas de accionistas

Domicilio social:

Atalaya Mining Copper, S.A.
Paseo de las Delicias, 1,3
41001, Sevilla (Espafa)

Consejo de Administracion:

Neil Gregson Presidente independiente no ejecutivo

Kate Harcourt Consejera independiente sénior no ejecutiva
Alberto Lavandeira Director general y consejero delegado

Mike Armitage Consejero independiente no ejecutivo
Hennie Faul Consejero independiente no ejecutivo

Jesus Fernandez Consejero no ejecutivo

Coriseo Gonzélez-Izquierdo Consejera independiente no ejecutiva
Carole Whittall Consejera independiente no ejecutiva
Frances Robinson Secretaria de la sociedad (no consejera)

Corredores corporativos

Canaccord Genuity Limited
88 Wood Street

Londres EC2V 7QR

+44 (0)20 7523 4500

BMO Capital Markets
100 Liverpool Street
Londres, EC2M 2RH
+44 (0) 20 72361010

Peel Hunt LLP

100 Liverpool Street
Londres, EC2M 2AT

+44 (0)20 7418 8900

Relaciones con los inversores

Michael Rechsteiner
Hamilton House
1Temple Avenue
Londres EC4Y OHA
+34 959 59 28 50

Relaciones Publicas

Clotilde Gros

SEC Newgate UK Limited
Calle Greville, 14

Londres ECIN 8SB

+44 (0)20 3757 6882
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INFORME DE GESTION DE ATALAYA MINING COPPER, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES
Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025

1. Introduccién

Atalaya Mining Copper, S.A. (en adelante, la “Sociedad” o “Atalaya”) es la companhia
matriz de un grupo de sociedades del sector de la mineria metalica, con sede en
Sevilla, cuyo objeto social, directamente o a través de sus sociedades dependientes,
comprende principalmente la exploraciéon, desarrollo y explotacion de activos
mineros.

La actividad principal del Grupo se articula en torno a Proyecto Riotinto, situado en el
suroeste de Espafa, que constituye su principal activo operativo y la base de su
generacion de caja. Adicionalmente la Sociedad tiene otros proyectos mineros que se
encuentran en fase de permisos y otros en fase de exploraciéon fuera del territorio
nacional.

La Sociedad, originalmente constituida en Chipre, el 17 de septiembre de 2004,
completd su proceso de transformacion transfronteriza (la “Redomiciliacion”) desde
Chipre a Espafa el 10 de enero de 2025. Como consecuencia de la Redomiciliacion, la
negociaciéon de las acciones bajo la nueva denominacion social Atalaya Mining
Copper, S.A. paso a ser efectiva el 10 de enero de 2025. Desde un punto de vista
societario, la Redomiciliacién tuvo efectos retroactivos desde el 27 de diciembre de
2024.

Las acciones de la Sociedad cotizan en el mercado principal de la Bolsa de Londres
bajo el simbolo ATYM. Asimismo, durante 2025 la Sociedad pasé a formar parte del
indice FTSE 250, con efectos desde el 7 de mayo de 2025.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2025 han sido formuladas de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas
por la Unién Europea (NIIF-UE), en cumplimiento de lo previsto en el Cédigo de
Comercioy en la Ley de Sociedades de Capital.

2. Evolucién del negocio y perspectivas

2.1 Principales hitos en 2025

Durante el gjercicio 2025, Atalaya continud consolidando su posicidn como uno de los
principales productores de cobre en Espafa, registrando una evolucién operativa
positiva en su principal activo, el complejo minero de Riotinto, en la provincia de
Huelva. La operacién mantuvo un soélido desempefio a lo largo del ejercicio,
alcanzando nuevos niveles de mineral tratado y un incremento en la produccion de
cobre respecto al ejercicio anterior, como resultado de la mejora continua en la
eficiencia operativa, el rendimiento de la planta de procesamiento y la optimizaciéon
de los procesos productivos.

El complejo de Riotinto continda siendo el eje central de |la actividad del Grupo vy la
base de su modelo de generacién de valor. Durante el ejercicio se avanzé en la
optimizaciéon de la explotacién a cielo abierto y en la mejora de la gestion de los
recursos minerales, lo que permiti® mantener un nivel estable de produccion y
mejorar la flexibilidad operativa de la mina.

Paralelamente, el Grupo continud desarrollando su estrategia de crecimiento dentro
del distrito minero de Riotinto, avanzando en el desarrollo de nuevos yacimientos y
zonas mineralizadas cercanas a la infraestructura existente. En este contexto, se
intensificaron los trabajos relacionados con los proyectos San Dionisio y San Antonio,
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asi como con Proyecto Masa Valverde, que representan oportunidades relevantes
para ampliar la base de recursos del Grupo y contribuir a extender la vida util de las
operaciones actuales.

Asimismo, el Grupo continud avanzando en el desarrollo de su cartera de proyectos
fuera del distrito de Riotinto. En particular, Proyecto Touro, en Galicia, siguid
avanzando en su proceso de tramitacion administrativa tras su designacion como
Proyecto Industrial Estratégico por parte de la Xunta de Galicia, lo que refuerza su
potencial como futuro activo productor de cobre en Espana.

En el ambito de exploracion, el Grupo mantuvo una actividad selectiva orientada a
identificar nuevas oportunidades de crecimiento a largo plazo. En este sentido,
continuaron los trabajos de evaluacion y exploraciéon en distintas areas del cinturén
ibérico de pirita, asi como en proyectos internacionales en los que el Grupo participa
mediante acuerdos de exploracion conjunta.

Desde el punto de vista corporativo, el ejercicio 2025 fue el primero completo tras la
Redomiciliacion de la sociedad matriz a Espafa. Durante el afo, el Grupo continud
reforzando su estructura de gobierno corporativo y su posicionamiento en los
mercados de capitales internacionales, consolidando su presencia en el mercado
principal de la Bolsa de Londres y reforzando su visibilidad entre inversores
institucionales.

En materia de sostenibilidad, Atalaya continué avanzando en iniciativas orientadas a
mejorar la eficiencia energética, optimizar la gestion del agua y reducir el impacto
ambiental de sus operaciones. Entre las principales actuaciones destaca el progreso
en la integracion de energias renovables en el complejo de Riotinto y el desarrollo de
iniciativas tecnoldgicas orientadas a mejorar la eficiencia en el tratamiento de
minerales.

El Grupo también continud reforzando sus politicas de seguridad y salud laboral,
manteniendo la seguridad de los trabajadores y contratistas como una prioridad
estratégica. Paralelamente, se mantuvieron los programas de colaboracién con las
comunidades locales, con el objetivo de generar un impacto econémico y social
positivo en las areas donde el Grupo desarrolla sus actividades.

En conjunto, el ejercicio 2025 estuvo marcado por un sélido desempefo operativo, el
avance en la cartera de proyectos de crecimiento y el fortalecimiento del
posicionamiento estratégico del Grupo dentro del sector del cobre.

2.2 Perspectivas para 2026

El Grupo afronta el ejercicio 2026 desde una posicion reforzada en términos
operativos, financieros y estratégicos. Durante dicho ejercicio, la Sociedad mantendra
su enfoque en la optimizacion del complejo minero de Riotinto, la mejora continua de
la eficiencia operativa, la disciplina en la asignacién de capital y el fortalecimiento de
la generacion de caja.

Asimismo, el Grupo continuara avanzando en el desarrollo ordenado de su cartera de
proyectos, con especial atencion a las oportunidades de crecimiento dentro del
distrito de Riotinto y al progreso de aguellos activos que puedan contribuir a ampliar
la base de recursos y a prolongar la vida operativa del complejo. Del mismo modo, la
Sociedad seguira evaluando de forma selectiva nuevas oportunidades de desarrollo y
exploracion, manteniendo una politica prudente de inversion y priorizacion de
proyectos.
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En materia de sostenibilidad, Atalaya continuara impulsando iniciativas orientadas a
la eficiencia energética, la optimizacidon del uso del agua, la reduccién de su huella
ambiental y el refuerzo de sus estdndares de seguridad, salud y protecciéon
medioambiental. Igualmente, el Grupo seguira fortaleciendo sus sistemas de control
interno, gobierno corporativoy gestiéon de riesgos, en linea con la evolucién del marco
regulatorio aplicable.

La Sociedad considera que los fundamentos de medio y largo plazo del mercado del
cobre contindan siendo favorables, impulsados por tendencias estructurales
asociadas a la electrificacion, la transiciéon energética y el desarrollo tecnolégico. No
obstante, el Grupo seguird monitorizando estrechamente la evolucion del entorno
macroeconémico, la volatilidad del precio del cobre, los costes energéticos, los tipos
de cambio y el resto de factores externos que pudieran afectar a su actividad, con el
fin de adaptar su estrategia y preservar su solidez financiera y operativa.

3. Situacién financiera y patrimonial

3.1 Resultados consolidados del ejercicio 2025

Durante el gjercicio 2025, el Grupo obtuvo unos ingresos consolidados de 482,915
miles de euros, frente a 326,797 miles de euros en 2024. El EBITDA alcanzd 179,756
miles de euros, frente a 66,356 miles de euros en el ejercicio anterior. El resultado del
ejercicio ascendid a 85,363 miles de euros, frente a 32,560 miles de euros en 2024.

El incremento de los ingresos y del EBITDA estuvo impulsado por el mayor volumen
de ventas de concentrado, la mejora del precio realizado del cobre y la reduccion de
los costes unitarios. El precio realizado del cobre, excluyendo ajustes por quotation
periods, se situd en 4.49 ddlares por libra en 2025, frente a 4.19 ddlares por libra en
2024.

3.2 Situacion de balance

Al cierre del ejercicio 2025, el Grupo presentaba un total activo consolidado de 791,642
miles de euros, frente a 675,850 miles de euros al cierre de 2024. El patrimonio neto
atribuible a los accionistas y participaciones no dominantes ascendia a 591,810 miles
de euros, frente a 518,537 miles de euros al cierre del ejercicio anterior. Los pasivos
totales se situaban en 195,832 miles de euros, frente a 157,313 miles de euros a 31 de
diciembre de 2024.

La tesoreria y equivalentes de efectivo alcanzaron 166,306 miles de euros, mientras
gue la deuda total se situd en 44.3 millones de euros, resultando una posicién neta de
caja de aproximadamente 122.0 millones de euros. El excedente de capital circulante
se situd en 93,822 miles de euros, frente a 44,728 miles de euros al cierre de 2024. Esta
evolucion refleja la fuerte generacion de caja del negocio, pese al esfuerzo inversor
realizado durante el ejercicio y al pago de dividendos.

4. Actividades y estrategia del Grupo

El Grupo mantiene una estrategia centrada en cuatro pilares: excelencia operativa y
produccién segura, crecimiento a escala de distrito y optimizacién de cartera,
sostenibilidad y valor social, y fortaleza financiera y disciplina de gobierno corporativo.
Esta estrategia pivota sobre el complejo de Riotinto como centro de tratamiento y
sobre un modelo que permite aprovechar la infraestructura existente para integrar
nuevos yacimientos y proyectos de desarrollo con menor intensidad de capital y
menor riesgo de ejecucion.

Proyecto Riotinto continda siendo el activo principal del Grupo y la base de su

capacidad de generacion de caja. Junto a él, San Dionisio, San Antonio y Proyecto
Masa Valverde constituyen los principales vectores de crecimiento dentro del distrito
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de Riotinto. A mas largo plazo, Proyecto Touro representa una oportunidad de
crecimiento transformacional fuera del distrito, mientras que Ossa Morena y los
proyectos suecos aportan opcionalidad exploratoria y diversificacion geografica.

5. Factores de riesgo y gestion financiera

El Grupo desarrolla su actividad en un sector expuesto a riesgos operativos,
financieros, regulatorios, ambientales y sociales. Durante 2025, Atalaya reforzé su
marco de gestion de riesgos y de control interno, avanzando progresivamente hacia
principios internacionalmente reconocidos de enterprise risk management y
preparandose para la evolucion de los requerimientos del UK Corporate Governance
Code aplicables a partir de 2026. El entorno de control del Grupo esta apoyado, entre
otros elementos, en sistemas certificados bajo ISO 45001, ISO 14001, ISO 50001 e ISO
9001.

Entre los principales riesgos identificados por el Grupo se encuentran los riesgos de
seguridad y salud, gestion ambiental, integridad de instalaciones de relaves,
volatilidad de los precios del cobre y de los tipos de cambio, relaciones con
comunidades y licencia social para operar, cambio climatico y transicién energética,
riesgos regulatorios y de permisos, disponibilidad y coste de insumos estratégicos,
talento y gestion de personas, ciberseguridad y resiliencia digital, y liquidez y
resiliencia financiera. Todos ellos son objeto de seguimiento continuo por la direccién
y por el Consejo y sus comités delegados.

En relacion con la gestiéon financiera, la Sociedad mantiene una politica prudente
basada en la preservacion de liquidez, la disciplina de capital, el seguimiento de
mercados de materias primas y tipo de cambios, el analisis de sensibilidad y
escenarios, y la revisiéon constante de la posicién de caja, las necesidades de circulante
y el calendario de inversiones y vencimientos de financiaciéon. A 31 de diciembre de
2025, la fuerte posicién neta de cajay la capacidad de generacién operativa de efectivo
proporcionan al Grupo un elevado grado de flexibilidad financiera.

6. Gobierno corporativo y Consejo de Administracion

6.1 Consejo de Administracion y responsabilidad de los administradores

El Consejo de Administracion de Atalaya Mining Copper, S.A. es el drgano responsable
de la direccion, administracion, supervision y control del Grupo, velando por el
cumplimiento de la normativa aplicable y por la adecuada implantacion de la
estrategia sociedadrial, financiera, operativa y de sostenibilidad. Los administradores
formulan el presente informe de gestién junto con las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2025.

6.2 Composicion del Consejo durante el ejercicio 2025

Durante el ejercicio 2025 formaron parte del Consejo de Administracion de la
Sociedad, entre otros, los siguientes miembros: Neil Gregson (Presidente), Kate
Harcourt (Consejera Senior Independiente), Alberto Lavandeira Adan (Consejero
Delegado), Jesus Fernandez, Coriseo Gonzalez-lzquierdo, Carole Whittall, Hussein
Barma (hasta el 24 de junio de 2025), Stephen Scott (hasta el 31 de diciembre de 2025),
y Hennie Faul (desde el 24 de junio de 2025).

6.3 Comités del Consejo

El Consejo cuenta con comités especializados para reforzar la supervision y el control
en areas clave del Grupo. Entre ellos figuran el Audit Committee, el Remuneration
Committee, el Nomination and Governance Committee, el Sustainability Committee
y el Physical Risk Commmittee, con competencias en materia de informacién financiera,
control interno, retribuciones, composicion del Consejo, sostenibilidad, seguridad,
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salud, medio ambiente y riesgos fisicos y operativos.

6.4 Politica de dividendos y remuneracién al accionista

La Sociedad mantiene una politica de dividendos orientada a compatibilizar la
retribucién al accionista con la financiacién del crecimiento futuro del Grupo. En
relacién con el ejercicio 2024, durante 2025 se aboné el dividendo final de US$0.03 por
accion ordinaria, equivalente a €0.0275 por accién, aprobado por los accionistas en la
junta general de 2025 y pagado el 24 de junio de 2025, habiéndose abonado
previamente el dividendo a cuenta de 2024 de US$0.04 por accién, equivalente a
€0.0362 por accion, en septiembre de 2024. En relacién con el ejercicio 2025, el
Consejo declaré en agosto de 2025 un dividendo a cuenta de €0.044 por accion,
pagado el 10 de octubre de 2025, y ha propuesto un dividendo final de €0.065 por
accion, sujeto a aprobacién por la junta general de 2026, lo que supondria una
remuneracion total con cargo a 2025 de €0.1090 por accion.

7. Medioambiente y sostenibilidad

El Grupo mantiene un compromiso firme con una mineria responsable y con la
integraciéon de los factores ambientales, sociales y de gobernanza en su estrategia y
en su operativa diaria. En 2025 continué reforzando su marco de sostenibilidad y
avanzd en areas como la eficiencia hidrica, la cultura de seguridad, la gestion
ambiental, la relacién con las comunidades y la preparacion para futuras exigencias
regulatorias europeas en materia de reporting de sostenibilidad.

Entre los hitos ambientales del gjercicio 2025 cabe destacar que Proyecto Riotinto
operd con circuito cerrado de agua y sin vertido, siguié incrementando el uso de agua
reciclada en el proceso y registré una captacion de aguas superficiales de 4.06
millones de m3. Asimismo, continuaron las actuaciones de restauracién ambiental y
los programas de control y seguimiento de biodiversidad.

En el ambito social, el Grupo continud impulsando iniciativas para reforzar la cultura
de seguridad y el compromiso con las comunidades locales. La tasa LTIFR conjunta
de empleados y contratistas fue de 4.80 en 2025, aproximadamente el 68% de la
plantilla de Proyecto Riotinto procede del entorno local y la inversién social en
comunidades ascendié a 0.8 millones de euros.

8. Estado de Informacion No Financiera

En cumplimiento de la normativa espafola aplicable en materia de informacién no
financiera y diversidad, el Grupo ha preparado el correspondiente Estado de
Informacién No Financiera, integrado en un documento separado y complementado
por el Sustainability Report 2025, que recoge informacién mas detallada sobre el
desempeno ambiental, social y de gobernanza del Grupo, con alineamiento con
estandares internacionales de reporting.

9. Investigacion, desarrollo e innovacién

La innovacion y el desarrollo tecnoldgico siguen desempefando un papel relevante
en la estrategia del Grupo. Durante 2025, Atalaya continué desarrollando iniciativas
orientadas a mejorar la eficiencia operativa, la seguridad y el desempefo ambiental,
incluyendo estudios sobre el tratamiento de minerales polimetalicos complejos,
mejoras en tecnologias operativas y el fortalecimiento de la infraestructura digital y
de ciberseguridad, asi como la migracion progresiva de sistemas ERP a entornos
cloud.

10. Acciones propias

A 31 de diciembre de 2025, y a la fecha de formulacién del presente informe, la
Sociedad no mantenia acciones propias en autocartera.
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11. Uso de instrumentos financieros

Los principales instrumentos financieros del Grupo comprenden efectivo y
equivalentes de efectivo, préstamos, cuentas a cobrar y a pagar, asi como otros
instrumentos de financiacidn y circulante utilizados para sostener la actividad
operativa y el desarrollo de proyectos. La gestion financiera del Grupo esta expuesta,
principalmente, a los riesgos derivados de la volatilidad del precio del cobre, de los
tipos de cambio, de los tipos de interés y de la liquidez. La descripcion detallada de la
politica de gestion de riesgos financieros y del uso de instrumentos financieros se
recoge en la memoria consolidada.

12. Periodo medio de pago a proveedores

En el Annual Report 2025 consultado se describen las politicas y compromisos
generales de pago a proveedores, incluyendo términos estandar de 60 dias para
grandes sociedades y 30 dias para pequenas sociedades, pero no se identifica en el
extracto revisado el periodo medio de pago a proveedores calculado conforme a la
normativa espafola. Por tanto, para la versiéon final del informe de gestién en formato
espafol, este apartado deberia completarse con el dato especifico de PMP obtenido
conforme a la Ley 15/2010 y normativa concordante.

13. Acontecimientos posteriores al cierre

Entre los acontecimientos posteriores al cierre mas relevantes figura la incorporacion
de Mike Armitage como consejero independiente no ejecutivo, con efectos desde el
19 de enero de 2026.

Asimismo, el Grupo continda avanzando en la ejecucidn de su estrategia de
crecimiento, dentro del marco ya descrito en este informe y en la memoria
consolidada. Para ello, el 27 de enero de 2026, la Sociedad anuncidé una ampliacién de
capital que fue completado el 28 de enero de 2026 con la emisidon de 13 millones de
acciones en el mercado britanico.

Los demas acontecimientos posteriores relevantes se detallan en la nota 35 de las
cuentas anuales consolidadas.

14. Conclusiones

Durante el gjercicio 2025, Atalaya Mining Copper, S.A.y sus sociedades dependientes
reforzaron de forma significativa su perfil operativo, financiero y estratégico. El Grupo
incrementd su produccioén, alcanzé un nuevo récord de mineral tratado, mejoré de
manera sustancial su EBITDA y su posiciéon de caja, redujo sus costes unitarios y
avanzd en su cartera de proyectos de crecimiento. Todo ello, unido a la consolidacion
del marco societario espafol tras la Redomiciliacion y a la entrada en el indice FTSE
250, situa al Grupo en una posicion favorable para seguir desarrollando su estrategia
de crecimiento sostenible y creacién de valor a largo plazo para sus accionistas y
demas grupos de interés.

116 | Atalaya Mining Copper, S.A. Cuentas Anuales Consolidadas 2025



Docusign Envelope ID: 7TD5EAB02-ED0A-42A5-9D95-9D93F7A7946F

El Consejo de Administracion de Atalaya Mining Copper, S.A. y sociedades
dependientes, con fecha de 18 de marzo de 2026 y en cumplimiento de los requisitos
establecidos en el articulo 2532 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital y en el articulo 37 del Cédigo de Comercio, proceden a formular las cuentas
anualesy el informe de gestidn del ejercicio comprendido entre el 1de enero de 2025
y el 31 de diciembre de 2025. Las cuentas anuales vienen constituidas por los
documentos anexos que preceden a este escrito con 116 hojas de papel comun blanco.

En Sevilla, a 18 de marzo 2026

Por el Consejo de Administracion de Atalaya Mining Copper, S.A.

Neil Gregson

Signed by:
| NSOWAY TS
7CE2AABC6793474...

Coriseo Gonzalez-lzquierdo Revilla

FO3E5ACESD7E4BS6...
Kate Harcourt

Signed by:

kate Karcowt

A45824D457E24B1...
Alberto Lavandeira Adan

DocuSigned by:

Alrts Drsonis (amandiiva. Adan

C28FBFA7C092423...

Carole Whittall

Signed by:
[wao(;v (Rleittall
4355AA56E01149B...

Michael Armitage

Signed by:

Michatl Sralam ﬂmifagb

BF809956E8644EA...

Hendrik Faul
[Signed by:
097679D3DA304EQ... .
Jesus Fernandez Lopez
La firma del Consejero D. JesUs Fernandez Lépez no figura en las cuentas anuales al

encontrarse fisicamente en Cuba, en la fecha de formulacién, sin posibilidad de
conexion por interrupcion prolongada de suministro eléctrico.
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